RELATORIO DA ADMINISTRACAO E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 2016
1 MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas e demais interessados,

Apresentamos o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras da Companhia Estadual de
Aguas e Esgotos — CEDAE de 2016 em cumprimento as disposic¢des legais e estatutarias.

A maior misséo da CEDAE é sempre buscar a exceléncia na prestacao de servigcos de saneamento com vistas
a contribuir para a melhoria da qualidade de vida da populacdo e do desenvolvimento socioeconémico no Rio
de Janeiro. Mesmo em um ano como 2016, de grandes dificuldades econdbmicas no estado e no pais, por meio
de sélida estrutura financeira e da seriedade de sua gestdo, a CEDAE conseguiu honrar obrigacdes, avancar e
fazer os investimentos necessarios a concretizacdo do compromisso junto a sociedade e em busca do objetivo
principal de melhorar o abastecimento de agua e esgotamento sanitario. O que comprova que a CEDAE é o
esteio para politicas publicas importantes na area do saneamento.

Desde 2007, a CEDAE passou a ter acesso ao Mercado de Capitais por meio de novas operac¢des de crédito e
cessao de recebiveis com resultados positivos, o que demonstra a boa percep¢do em relacdo a conducéo de
negécios e a solidez da Companhia. Vencidos os principais desafios da restruturacdo financeira, priorizamos
agora o planejamento e execucdo de um programa de investimentos com capital proprio consistente com a
melhoria continua da qualidade dos servicos prestados a populagédo e com a evolucdo de nosso desempenho
operacional.

A direcdo da Companhia realizou esfor¢cos para adaptar a empresa ao momento atual da economia do estado e
do pais; as dificuldades exigiram austeridade e solugdes criativas para a reducdo de custos e readequagédo de
recursos que antes nao eram de competéncia da companhia. Diversos investimentos foram assumidos pela
empresa, inclusive compromissos olimpicos que ndo faziam parte do quadro da CEDAE. Essa forma de atuar,
enfrentar e superar desafios demonstra e reafirma o comprometimento da gestdo da CEDAE com a populagéo.

Em 2016, a Companhia teve importante papel no maior evento de esportes mundial, os Jogos Olimpicos,
sediados no Rio de Janeiro. A empresa conseguiu ndo somente honrar as obras planejadas, como também
auxiliou de forma fundamental nas atividades relacionadas ao abastecimento e controle de qualidade da agua.
Foram organizadas equipes para prestar suporte 24 horas durante todos os dias do evento.

As obras da Galeria de Cintura da Marina da Gloria, fundamentais para que competicbes ocorressem na Baia
de Guanabara, foram finalizadas antes do prazo e logo apds o sistema entrar em operagdo ja era notoria a
melhora. O sistema consiste em tubulac@o para captar efluentes langcados em galerias de aguas pluviais em
tempo seco - dessa forma eliminando aquela area da Marina de langamento clandestino nas aguas da Baia de
Guanabara. A obra ia ao encontro dos compromissos firmados pelo governo do estado com o Comité Olimpico
Internacional (COI) e com o Comité Organizador Rio 2016 para a realizagdo dos Jogos Olimpicos.

Para a realizagdo das Olimpiadas e Paralimpiadas, a CEDAE realizou outras obras essenciais, como 0
Esgotamento Sanitario do Eixo-Olimpico, que garantiu a conexdo ao sistema de trechos da Barra da Tijuca e
Jacarepagua que ndo eram conectados a rede de esgotos. As interveng8es incluiram a constru¢cdo de um
Tronco Coletor de esgotos na Avenida Abelardo Bueno e duas novas elevatérias: Vila dos Atletas, com
capacidade para bombear 450 I/s, e Elevatéria Olimpica, com capacidade para 1.100 I/s. Transportando o
esgoto para a Estacdo de Tratamento de Esgoto da Barra (ETE Barra). As obras, inclusive, ja foram
dimensionadas para atender ao crescimento da regiao pelos préximos 20 anos.

No Jardim de Alah, entre os bairros de Ipanema e Leblon, a Companhia colocou em operag¢do uma galeria de
cintura para captagdo em tempo seco de todos os efluentes lancados na rede de aguas pluviais, impedindo
inclusive o despejo de esgoto por meio de ligacdes clandestinas no canal e dali para o mar. A obra, que exigiu
investimentos de R$ 650 mil, ndo estava prevista para ser executada pela companhia, no entanto, visando dar
celeridade e diante da necessidade de execugdo para o periodo olimpico, foi assumida e realizada pela
CEDAE.
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Também foi concluida a modernizagdo da estacdo elevatéria de esgotos Parafuso, no canteiro central da
Avenida Atlantica, em Copacabana, com investimento total de R$ 4,8 milhdes. Outra obra significativa que foi
concluida para os jogos e ficard como legado para o Rio de Janeiro é o Sistema de Abastecimento e
Esgotamento do Pier Maua: o servi¢o realizado garante que navios atracados no pier passem a receber agua
do sistema da CEDAE e o esgoto, que antes era lancado no mar pelas embarcacfes, agora é captado no cais e
integrado ao sistema de esgoto da CEDAE, tendo como destino a Estacdo de Tratamento de Esgotos de

Alegria.

E por meio dessa gestéo transparente, pautada na governanca, a CEDAE vem desenvolvendo um dos maiores
pacotes de obras do pais. S6 para as obras da Baixada Fluminense e Novo Guandu estdo sendo investidos
cerca de R$ 3,4 bilhdes, sendo R$ 3,1 bilhes obtidos junto a Caixa Econdémica Federal por meio de uma
operacao de crédito, a serem pagos com recursos da propria CEDAE, que estdo sendo investidos na ampliagao
e modernizagdo dos sistemas de producao, adugao, reservacgéao e distribuicdo de agua dos municipios da regiao
e na construcdo da nova estacao de tratamento de agua.

Ter retirado do papel e colocado em pratica este programa de ampliacdo do abastecimento da Baixada foi uma
das grandes conquistas da CEDAE. O conjunto de novas obras, jA em andamento em diversos municipios da
Baixada Fluminense, visa a solucionar os problemas de abastecimento de agua da regido com uma nova
estacdo que contard com vazao de 12 mil litros por segundo, reservatdrios com capacidade de armazenamento
de 161 milhdes de litros de agua, e 800 km de troncos alimentadores e rede de distribui¢do, além de milhares
de ligacBes prediais novas, que abrangerdo os municipios de Queimados, Nova Iguacu, Mesquita, Nilépolis,
S&0 Jodo de Meriti, Belford Roxo e Duque de Caxias.

Outro servico que esté sendo realizado é o projeto de renovagédo e modernizacdo de cerca de 600 quilébmetros
de rede de abastecimento de 4gua. As obras abrangem toda a Regido Metropolitana do Rio de Janeiro com
vistas a combater 0s vazamentos e reduzir nossos indices de perdas. Até o fim de 2016 ja foram substituidos
cerca de 500 Km em diversos logradouros onde foi constatado abastecimento insuficiente devido a vazamentos
e obstrugdes.

Além dos investimentos em obras, a CEDAE continua a buscar as melhores técnicas para aumentar a eficiéncia
e aprimorar cada vez mais suas estruturas e atividades operacionais. Esta determinacdo pode ser observada
com a renovacgao do certificado, reconhecido internacionalmente, de qualidade ISO 9001 pela geréncia Guandu-
Lameirdo, e, também, o certificado de Acreditagdo do Inmetro, concedido ao Laboratério de Medidores da
CEDAE, sendo a Companhia a quarta empresa de saneamento no pais a obter esta classificacao.

Muitos esforcos e desafios deverdo ser superados em 2017 para que a CEDAE continue a promover o
desenvolvimento social e propiciar & populacdo, a disseminagdo da saude publica preventiva. Os investimentos
ja em curso e os projetos que estdo sendo executados serdo de grande significancia para que a CEDAE
continue no caminho de melhorias. A¢des essas que sdo possiveis devido a atual situagdo da companhia, que
tem condicdo de captacdo de recursos propiciada pela sua reestruturacéo financeira. O futuro é desafiador, mas
com trabalho e gestéo eficientes sera possivel proporcionar cada vez mais qualidade as atividades prestadas a
populacdo do Rio de Janeiro, focando sempre em aprimorar e avangar no servi¢co ofertado pela Companhia.

Cordialmente
Jorge Luiz Ferreira Briard

Presidente
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Descricao — R$ Milhares

Receita Operacional Bruta 4.726.633 4.475.447 5,61
Receita Operacional Liquida 4.281.350 4.057.307 5,52
Resultado antes das Receitas e Despesas Financeiras 625.079 604.344 3.43
(EBIT)

Resultado Financeiro Liquido 7.751 (160.391) 104,83
EBITDA 906.929 887.212 2,22
Lucro Liquido 379.227 248.889 52,37
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Indicadores Financeiros

Descri¢do — R$ Milhares 2016
Ativo Total 13.566.000 13.311.298 2,55
Caixa/ AplicacBes Financeiras/ Equivalentes 178.155 232.080 -23,24
Patriménio Liquido 5.813.111 5.693.361 2,10
Divida Financeira Liquida (Nota explicativa 5.2) 793.662 829.816 -4,36
Divida Liquida / EBITDA 1,68 1,75




3 CENARIO ECONOMICO

A economia brasileira deve fechar 2016, com 8 trimestres sequenciais de retracdo, fechando o ano com uma
gueda de mais de 4% no PIB. Entretanto, é esperado que esse quadro se reverta ja no segundo trimestre de
2017. As expectativas de crescimento do PIB foram seguidamente revistas para baixo, é esperada uma
retomada gradual da atividade em 2017 e segundo o Relatério de Mercado Focus de 03 de fevereiro de 2017 a
expectativa é que o PIB cresc¢a 0,49% no ano.

O desemprego no fim de 2016, foi maior do que 11,5% da PEA e deve chegar, segundo projecées do Banco
Santander, a 12,8% em 2017. Outro ponto negativo para a economia é o alto grau de endividamento das
familias. Tanto o mercado de trabalho desaquecido quanto o grau de endividamento das familias impactam
diretamente no consumo que é o maior componente do PIB.

As incertezas politicas continuam no pais e o envolvimento de participantes do governo nos desdobramentos da
operagdo “Lava Jato” causam turbuléncias que podem afetar a retomada econdmica. Somada a incerteza
interna, ainda temos o efeito causado pelo novo presidente dos EUA, Donald Trump, que promete maior
protecionismo comercial em seu pais o que pode influenciar negativamente os negdcios internacionais.

Quanto a condicdo fiscal, o resultado primério deve ser negativo em 2016, devido a queda na atividade
econdmica, mantendo crescente a trajetdria da relacdo divida/PIB. O Governo Federal deve realizar reformas
para reverter o déficit primario e a trajetéria da divida: estdo em pauta reformas trabalhista e previdenciaria para
0 ano de 2017.

Como ponto positivo verifica-se uma queda na inflagdo: a expectativa € de 4,5% para o ano de 2017. Essa
gueda de inflacdo abre margem para a queda nos juros da economia o que aumentaria a confianca dos
empresérios contribuindo para a retomada da producdo. O Copom em sua segunda reunido anual reduziu a
taxa para 12,25% e indicou que a taxa bésica de juros pode cair ainda mais nas proximas reunides.

Enfim, espera-se que no ano de 2017, aconte¢ca a reversdo do quadro recessivo no Brasil com bastante
dificuldade, sobretudo no mercado de trabalho que ainda deve piorar. A perspectiva de baixa do juro hominal
pode ser importante para a retomada dos investimentos e juntamente com medidas governamentais pode
estimular a economia.

4 SETOR DE SANEAMENTO BASICO

O panorama do setor de saneamento ndo pode ser entendido sem ressaltar a influéncia do PLANASA (Plano
Nacional de Saneamento Basico) instituido no fim da década de 60 e que durou até o final dos anos 80. O plano
era sustentado pelo Sistema Financeiro do Saneamento (SFS) e operado de Companhias Estaduais de
Saneamento Béasico (CESBSs) cuja criagdo foi estimulada em todos os Estados da federacéao.

As CESBs, como a CEDAE, tém area de abrangéncia regional e sdo formadas para atender a diversos
municipios. Elas contrastam com as empresas locais, que sdo servicos municipais (publicos ou privados) que
atendem a apenas um municipio, mas que eventualmente podem atender municipios préximos. Ainda hoje as
CESBs séo os principais prestadores dos servi¢os de abastecimento de agua, coleta e tratamento de esgotos.

Com o fim do PLANASA, as décadas de 90 e 2000 foram marcadas por intensos debates sobre a criacdo de
uma estrutura regulatéria para o setor. Desse modo a lei 11.445 de 2007, Lei Nacional do Saneamento Basico
(LNSB), juntamente com o Decreto Federal n° 7.217 de 21 de
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junho de 2010 formam o marco regulatério do setor que tem como objetivo principal a universalizacdo dos
servigos de abastecimento de agua potavel e coleta e tratamento de esgotos.

A LNSB definiu como principios basicos, além da universalizacdo, para a elaboracdo de politicas de
saneamento: i) incentivo a saude publica; ii) protecdo ambiental; e iii) participacdo e controle social.

Os investimentos no setor possuem trés fontes principais de recursos: financiamentos com recursos do FGTS,
financiamentos com recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) e repasses de verbas do Orcamento
Geral da Unido nos moldes do Programa de Aceleracao do Crescimento (PAC). Além disso, existe a previsédo
de contrapartida de Estados, Municipios e prestadores de servigos.

Além das fontes tradicionais citadas, as Companhias do setor vém acessando o mercado de capitais para obter
uma maior captacdo de recursos. A partir de 2007, a CEDAE vem captando recursos junto ao mercado de
capitais por meio da emissdo de debéntures e de cotas de Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios
(FIDC). Destaca-se ainda que, ao final de 2014, a Companhia estruturou duas novas operacdes: a emissao de
Cédulas de Crédito Bancario junto a CAIXA, cujos recursos serdo voltados para investimentos na ampliacdo da
capacidade de abastecimento de 4gua para a Baixada Fluminense; e a captagdo por meio de debéntures de
infraestrutura junto ao BNDES, direcionada a investimentos na renovacao da rede e reducdo de perdas.

No Rio de Janeiro, &rea de atuacdo da Companhia, a CEDAE se destacou por uma op¢do espontanea e
acordada com o Governo do Estado para a firmagéo de protocolo com vistas ao estabelecimento de convénio
com a Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA no
final do ano de 2012. A firmacdo representa importante avan¢co na direcdo da implantacdo de um marco
regulatdrio para o setor de saneamento basico no Estado. O protocolo/convénio tem por finalidade estabelecer
os procedimentos que formardo as bases da futura regulacéo e fiscalizagéo pela AGENERSA, dos servigos de
abastecimento de 4gua e esgotamento sanitarios prestados pela CEDAE aos municipios com os quais mantém
convénios e contratos de programa a partir de agosto de 2015.

O principal desafio a ser enfrentado pelo setor de saneamento se refere a coleta e o tratamento de esgoto.
Segundo os dados do Sistema Nacional de Informagfes sobre o Saneamento (SNIS) em 2014 apenas 49,8%
dos esgotos gerados foram coletados e destes apenas 70,9% foram tratados.

Outra caracteristica relevante do setor sdo as elevadas perdas de 4gua na distribuicdo que, segundo o SNIS,
atingiram 36,7% no Brasil. Apesar das perdas sempre acontecerem em qualquer sistema de abastecimento de
agua, o indice ainda é bastante elevado e deve ser diminuido por meio de melhor gestdo por parte das
operadoras.

5 SITUACAO HIDRICA NO RIO DE JANEIRO

O ano de 2016 foi completamente diferente dos dois anos anteriores (2014 e 2015). As a¢bes empreendidas
pelos setores de gestéo hidrica a nivel Nacional e Estadual, aliadas as acdes feitas pela CEDAE fez com que
chegassemos em 2016 com uma situagdo muito melhor que nos anos anteriores. Basta dizer que o volume (til
equivalente dos reservatorios do sistema Paraiba do Sul, no primeiro dia do ano atingiu um valor 170% maior
gue no primeiro dia do ano de 2015.
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A gestédo dos recursos hidricos nos anos anteriores foi muito importante e suficiente para garantir a seguranca
do abastecimento de agua durante as Olimpiadas e Paraolimpiadas no Rio de Janeiro.

Ao longo do ano o volume de transposi¢édo do Rio Paraiba do Sul para o Rio Guandu foi sendo gradativamente
aumentado, chegando a situa¢éo de normalidade em dezembro.

Portanto, podemos afirmar que ao final de 2016, saimos do periodo de crise e entramos em situacdo de
normalidade para o sistema Guandu, principal sistema de abastecimento de 4gua da regido Metropolitana.

A CEDAE ainda continua com suas acdes de Redugdo de Perdas, campanhas de educacdo ambiental e
conscientizacdo do uso racional da agua e obras de melhorias nas captacdes com o objetivo de melhorar a
seguranca operacional e se preparar para possiveis futuras secas.

Cabe ainda destacar que outros sistemas de abastecimento como o Imunana-Laranjal, cuja fonte de agua
provém dos rios Macacu e Guapiagu, além de sistemas menores no interior do Estado que também foram
impactados pela crise hidrica tiveram uma significativa melhora durante o ano de 2016.

6 PERFIL DA COMPANHIA

A CEDAE - Companhia Estadual de Aguas e Esgotos é uma empresa de economia mista, sediada no
municipio do Rio de Janeiro, tem como acionista majoritario o Governo do Estado do Rio de Janeiro e presta
servicos de fornecimento de agua potavel, coleta, tratamento e disposi¢do final de esgotos. A atuacdo da
CEDAE esté presente em 64 dos 92 municipios do Estado do Rio de Janeiro.

Além dos servigos de saneamento béasico, a CEDAE também presta servico de fornecimento de agua de redso,
como alternativa sustentavel para a preservacao dos recursos hidricos.

Para manter seu nivel de exceléncia na prestacédo de servicos a empresa conta com 75 Unidades de tratamento
de agua, 20 unidades de tratamento de esgoto e cerca de 14 mil quildmetros de rede de agua. Entre as suas
unidades operacionais esta a ETA Guandu, a maior Estacdo de Tratamento de agua do mundo com produgéo
de 45 mil litros de agua por segundo.

Em 2016, a CEDAE executou uma série de licitacdes para contratagdo de obras de um de seus maiores
programas de aumento de oferta de agua que inclui adutoras, reservatorios, rede de distribuicdo e uma nova
Estacdo de Tratamento. Trata-se do programa de aumento de oferta de 4gua para a Baixada Fluminense, com
investimentos na ordem de 3,4 bilh&es de reais.

Além de diversos outros programas que contemplam as vérias regides do Estado, seja com obras de ampliagao
de agua seja com obras de substituicdo de tubulagbes por uma malha mais moderna.

A CEDAE trabalhou intensamente para o sucesso dos jogos olimpicos e paraolimpicos no Rio de Janeiro,
elaborando planos de acéo, executando obras de melhoria de abastecimento de agua e coleta de esgoto e
obras de melhoria da qualidade da 4gua da baia de Guanabara e Lagoa Rodrigo de Freiras. Estas obras se
tornaram um legado para a melhoria da qualidade de vida da populacédo carioca.
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Em esgotamento sanitario, a CEDAE vem ampliando também seu parque de coleta de esgotos, aumentando o
aporte de esgotos para os sistemas de tratamento ja implantados como é o caso da ETE Pavuna e ETE
Sarapui.

Desta forma a CEDAE reforca sua estratégia de Governanga e como empresa que busca a exceléncia na
prestacao dos seus servicos, se consolidando como uma das maiores Empresas de Saneamento do Pais.

7 AREA DE ATUACAO

O Municipio do Rio de Janeiro, responsavel por 77,5% de nossa Receita Bruta, é o 2° maior PIB do Brasil,
segundo dados mais recentes do IBGE. O Contrato de Programa do Municipio do Rio de Janeiro foi assinado
em 2007 e prevé a prestacdo dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario pelo periodo de
50 anos, prorrogaveis por mais 50 anos, observadas as condi¢ges contratuais. Nossos demais Contratos de
Programa possuem prazos médios de vigéncia de 30 anos.

Desde 2007, temos expandido e melhorado 0s nossos servicos no Estado do Rio de Janeiro por meio do
estabelecimento de programas de revitalizagdo e ampliacdo do parque de hidrémetros, eliminacéo de ligacbes
clandestinas, ampliacdo do abastecimento, substituicdo de redes de abastecimento de dgua com elevado grau
de incrustacgdes internas e aumento da nossa capilaridade em areas recentemente pacificadas na cidade do Rio
de Janeiro, além de outros programas visando ao nosso crescimento, como a parceria com a COMLURB,
fornecendo agua de reldso em troca de disposicao de residuos sélidos de ETEs e de elevatérias de esgotos e
nossa continua e crescente atuagéo no sentido de reduzir a inadimpléncia.

Em virtude da nossa localizacdo geogréafica, ndo possuimos recursos hidricos em abundéancia préximos as
grandes cidades, porém o principal recurso hidrico, o Rio Paraiba do Sul, o mais importante do Estado do Rio
de Janeiro, garante o fornecimento de agua para as cidades do interior, na regido do médio e baixo Paraiba,
além de, em Barra do Pirai, ter parte de suas aguas transpostas para a Bacia do Rio Guandu, até um valor
minimo de 120 mil litros por segundo, em um processo para geracao de energia da Light, garantindo assim, de
forma permanente, uma vazao regularizada que nos permite operarmos a maior central de tratamento de agua
do mundo (Complexo de Producdo do Guandu), em termos de capacidade de vaz&o continua (45 mil litros de
agua por segundo), responséavel pelo fornecimento de 4gua para o Municipio do Rio de Janeiro, além de,
praticamente, todos os municipios que compdem o Grande Rio junto com o Rio de Janeiro.

O Estado do Rio de Janeiro possui uma area territorial relativamente pequena, embora densamente povoada, o
gue nos permite operar de maneira concentrada reduzindo nossos custos de instalacdo e manutencao de
redes, além de centralizar as nossas operagfes em grandes estacdes de 4dgua e esgoto. Ademais, N0sSsos
custos operacionais com esgotamento sanitario sdo reduzidos devido a proximidade do Estado do Rio de
Janeiro a costa, 0 que nos permite utilizar emissarios submarinos na atividade de esgotamento sanitario.
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Area de Atuac3o - CEDAE

o -Municipios Conveniados

8 COMPOSICAO ACIONARIA

Atualmente temos 693 acionistas minoritarios com 0,0004% da totalidade das acdes, e o Estado do Rio de
Janeiro como acionista majoritario possui 99,9996%.

COMPOSIGCAO ACIONARIA

Acionistas
Minoritarios

*
A Estado do
} Rio de Janeiro

99,9996% 0,0004%




8.1 DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

No Exercicio Social de 2016, a Companhia obteve Lucro Liquido de R$ 379.227. Baseada no Estatuto Social da
Companhia e na Lei Federal 6.404/76, e com base nos resultados do ano de 2015, a Companhia calculou a
Reserva Legal, o Lucro Liquido Ajustado e o Dividendo Obrigatério, conforme descrito na tabela abaixo:

Lucro Liquido do Exercicio — 2016

(-) Reserva Legal (5%) (R$ Milhares) 18.961.360

(=) Lucro Liquido Ajustado (R$ Milhares) 360.265.837

Dividendos Obrigatérios (25%) (R$ Milhares) 90.066.459
Quantidade de ag¢Ges ordinarias 611.190.898
Valor por agdo ordinaria (R$) 0,147362

9 INDICADORES OPERACIONAIS

Informacdes Operacionais

indice de Atendimento de Agua (%) 88,10 86,95 1,32
indice de Atendimento de Esgoto (%) 35,64 35,41 0,66
(Fj’gr')_'u;abg)ao Atendida com Abastecimento de Agua (Em Milhdes 11,06 11,75 1,79
5gpl;u)lagao Atendida com Coleta de Esgoto (Em Milhdes de 3.80 376 1,06
Ligacdes de Agua 1.923,04 [ 1.894,13 | 1,53
LigacBes de Esgoto 469,33 468,9 0,09
% de Hidrometragéo (%) 68,07 67,71 0,54
Volume Faturado de Agua 785,72 | 799,50 -1,72
Volume Faturado de Esgoto 330,018 | 329,96 0,02

10 DESEMPENHO FINANCEIRO

10.1 RECEITA OPERACIONAL BRUTA

O aumento da receita de servigos condicionou um acréscimo da receita operacional bruta da Companhia, que
totalizou R$ 4.726.633 em 2016 (R$ 4.475.447 em 2015), aumento de 5,6% (ou R$ 251.186) em relagcdo ao
montante registrado no ano anterior. No 4T16, o aumento da receita operacional bruta foi de 4,5% ou seja, de
R$ 55.302 em relacéo ao 4T15 (R$ 1.222.963).

10.2 REAJUSTES TARIFARIOS

Em 2016, a CEDAE aplicou reajustes em suas tarifas com o efeito percebidos pelos consumidores de 9,32%
para as tarifas praticadas em todas as categorias com excec¢éo dos clientes enquadrados na tarifa social.



10.3 CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Em 2016, os custos e despesas operacionais totalizaram R$ 3.652.271, aumento de 5,9% (ou R$ 203.308) em
relacdo a 2015. No 4T16, a reducao dos custos e despesas operacionais foi de 12,8% (ou R$ 121.301).

A composicao dos custos e despesas operacionais pode ser assim demonstrada:

Descrlgao R$ Milhares 4T16 4T15 Var. % 2016 2015 Var. %

1.Pessoal | 264.584| 253.976|  4,2% 1.055.500 4,2% | 1.055.500 | 939.554 12,3%
2. Material 27.321| 27.016 1,1% | 110.633 89.822 23,2%
3. Servigos de Terceiros 254,028 | 205.127 23,8% | 861.045| 741.534 16,1%
4. Despesas Gerais 11.221 7.577 48,0% 51.467 31.838 61,7%
5. Depreciagbes e Amortizagdes 70.497| 70.522 (0,00% | 281.850| 282.868 (0,4)%
6. Provisdo para Devedores Duvidosos 169.194 | 192.442| (11,6)% | 737.294| 757.258 (2,6)%
7. ProvisGes Contingéncias 51.182 | 119.715| (57,3)% | 417.135| 376.859 10,7%
8. Provisdo Atuarial 57.547 | 37.372 54,0% | 230.187 | 259.369| (11,3)%
9. Outras despesas/receitas operacionais | (76.984) | 36.144|(313,0)% | (88.840)| (26.139)| 239,9%
Despesas e Custos Operacionais 828.590 | 949.891| (12,8)% |3.656.271 | 3.452.963 5,9%

Os itens que mais contribuiram para o0 aumento dos custos e despesas da CEDAE no ano de 2016 em
comparacdo com 2015 foram:

e Servigos de Terceiros: A elevacdo de 16,1% refere-se basicamente ao aumento dos gastos com
energia elétrica.

e Provisdo Atuarial: Diminuicdo de 11,3% devido aos custos com juros e do servigco corrente na
apuracdo do passivo atuarial.

e Provisédo Contingéncias: Aumento de 10,7% em raz&o da entrada em execuc¢ao de processos antigos
com valores relevantes.

e (Gastos com Pessoal: A elevacdo de 12,3% se deve basicamente ao PDV — Programa de Demisséo
Voluntaria e reajuste salarial.

10.4 GERACAO OPERACIONAL DE CAIXA (EBITDA)

Em 2016, a CEDAE apresentou geragdo operacional consolidada de caixa de R$ 906.929, contra R$ 887.212
em 2015, ou seja, um aumento de 2,2% (ou R$ 19.717) ocorrido em funcdo do aumento do resultado
operacional. No 4T16, o EBITDA foi de R$ 399.424 (margem de 13,5%) 0 que representou um aumento em
relagdo ao 4T15, no qual foram obtidos R$ 228.874 (margem de 20,7%).
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10.4  GERAGCAO OPERACIONAL DE CAIXA (EBITDA) -- Continuaco
e : Trimestre Exercicio
Descricédo - R$ Milhares
4T16 \ 4T15 \ Var. % 2015
(=) EBIT 328.927 | 158.352 | 107,7% | 625.079 | 604.344 | 3,4%
Margem EBIT (%) 112% | 14,3% 14,6% | 14,9%
S ——
(+) Depreciacdo e 70497 | 70522 | 0,0% | 281.850 | 282.868 | (0,4)%
amortlza(;ao
(=) EBITDA 399.424 | 228.874 | 74,5% | 906.929 | 887.212 | 2,2%
Margem EBTIDA (%) 13,5% | 20,7% 21.2% | 21,9%

O comportamento do EBITDA da CEDAE no 4° trimestre e a comparacdo anual podem ser assim
demonstrados:

EBITDA - 4°TRI (R$ Milhares)

+74,50%
228.874

4T15

EBITDA (R$ Milhares)

+2,22% 906.929
887.212 /

399.424

4T16 2015 2016

10.5 RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro (receitas financeiras menos despesas financeiras) em 2016, representou receita
financeira liquida de R$ 7.751, contra despesa financeira liquida de R$ 160.391 em 2015, ou seja, uma melhora
de R$ 168.142 em relacdo ao exercicio anterior, devido basicamente a reducdo nas despesas e ao aumento
nas receitas financeiras. No 4T16, o resultado financeiro representou uma despesa financeira liquida de R$
5.509, contra uma despesa financeira liquida de R$ 132.579 no 4T15.

10.6 LUCRO LIiQUIDO

A CEDAE registrou lucro liquido de R$ 379.227 em 2016, representando um aumento de 52.4% em relagéo ao
lucro de R$ 248.889 registrado em 2015. Esse acréscimo decorre do aumento das receitas e do menor
crescimento dos custos e despesas operacionais.

Exercicio
2015

‘ Composicao do Lucro Liquido ‘ Trimestre ‘

R$ Milhares 4T16 4T15 Var. % 2016

Var. %

]f;)aﬁs:i‘:gado antes doresultado | 550 957 | 158.352 | 107,7% | 625.079 | 604.344 | 3,43%
(+/-) Resultado financeiro (5.509) |(132.579)| (95,8)% 7,751 |(160.391) | 104,83%
gé CRZEZZMQQO Social @ IMposto | 169 409) | (17.183) | 536,7% | (253.603) | (195.064) | 30.0%
(=) Lucro Liquido 214.009 | 8590 | 2.391,4% | 379.227 | 248.889 | 52,4%
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10.6

LUCRO LIQUIDO -- Continuagio

LUCROLIQUIDO - 4°TRI (R$ Milhares)

214.009
+2.391,40%

8.590

4T15 4T16

Lucro Liquido (R$ Milhares)

2015

248.889

379.227

2016

11 ESTRUTURA DO ENDIVIDAMENTO

Descricéo - R$ Milhares Var. %
Empréstimos e Financiamentos 971.817 |1.061.896 | -8,48
Passivo Atuarial* 728.719 | 713.984 2,06
Total da Divida Bruta 1.700.536 | 1.775.880 | -4,24
Disponibilidade 178.155 | 232.080 -23,24
Total da Divida Liquida 1.522.381 |1.543.800 | -1,39
EBITDA 906.929 | 887.212 2,22
Divida Liquida/EBITDA 1,68 1,75
PL 6.072.589 | 5.693.362 6,66
Divida Liquida/PL 0,25 0,27

*Refere-se a Divida da Prece nota 20 das notas explicativas (31/12/2016).
DIVIDA LIQUIDA (R$ Milhares) DIVIDA LIQUIDA/EBITDA
-1,39% 1,75 -4,00%
1.543.800 \ 1502381 \ 1,68
2015 2016 2015 2016

Ao longo do ano de 2016, a Companhia promoveu novas emissdes para captagdo de recursos no mercado de

capitais.
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11 ESTRUTURA DO ENDIVIDAMENTO -- Continuagéo
Quinta Emissao de Debéntures

Em 17 de abril 2015, o Conselho de Administracdo aprovou a estruturacdo da quinta emisséo de debéntures no
valor de R$ 113.088 em quantidade de 1.000 debéntures simples, nominativas, de valor nominal unitario de R$
113 nao conversiveis em agbes, em duas séries, da espécie quirografaria, com garantia real, por meio de
colocacdo privada, mediante a subscricdo exclusiva do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social — BNDES das debéntures da primeira série e subscricdo exclusiva pela BNDES Participagbes S.A. —
BNDESPAR, das Debéntures da segunda série. A emissao ocorreu em 15 de junho de 2015.

Esta emissdo de debéntures tem por objetivo financiar o projeto de implantacdo de novas redes de
abastecimento de dgua na Regido Metropolitana do Estado do Rio de Janeiro, com reducdo de perdas e
consumo de energia. Destacamos que, embora a data da emissdo seja junho de 2015, por conta de
atendimentos aos condicionantes contratuais, a primeira subscrigdo por parte do BNDES e BNDESPAR foi
realizada em 23 de outubro de 2015, no valor total de R$ 45.236, sendo R$ 31.432 referentes a primeira série e
R$ 13.804 referentes a segunda série.

A emissdo possui caréncia de 24 meses, encerrados em 15 de junho de 2017 com pagamento de juros
trimestrais. A amortizacdo serd feita por meio de 96 parcelas mensais, sendo a primeira parcela com
vencimento em 15 de julho de 2017 e a ultima em 15 de junho de 2025.

As debéntures fardo jus a juros remuneratorios da seguinte forma;
(1) 12 série: TILP + 1,00% + 1,75%; (ii) 22 série: SELIC x (1,00% + 1,75%).
Sexta Emisséo de Debéntures

Em 18 de novembro 2015, o Conselho de Administracdo aprovou a estruturacdo da sexta emissdo de
debéntures no valor de R$ 200.000 em quantidade de 100 (cem) debéntures simples de valor nominal unitario
de R$ 1.000 ndo conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia adicional por
meio de distribuicao publica com esfor¢os restritos de colocacdo nos termos da Instru¢do da CVM n’ 476/2009.
A emissdo ocorreu em 17 de dezembro de 2015.

A emissdo possui caréncia de 23 meses, encerrados em 29 de novembro de 2017, com pagamento de juros
mensais. A amortizacdo sera feita por meio de 37 parcelas mensais, iguais e sucessivas, sendo a primeira
parcela com vencimento em 29 de dezembro de 2017 e a Ultima em 29 de dezembro de 2020.

As debéntures fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o valor nominal equivalente a 100% da
variagdo acumulada das taxas médias dos DIs over extra grupo - Depositos Interfinanceiros - de um dia,
calculados e divulgados pela CETIP S.A. Mercados Organizados (“CETIP”), acrescida exponencialmente de
spread de 2,74% ao ano. A liquidacdo financeira e o crédito dos recursos da operagdo ocorreram em 29 de
dezembro de 2015.

Emissado de Cédula de Crédito Bancario — CCB n° 449.982-71 (CCB FINISA)

Em 08 de janeiro de 2015, a Companhia assinou a Cédula de Crédito Bancario - CCB n° 449.982-71 (CCB
FINISA) com a CAIXA, no valor de R$ 204.841, bem como seu respectivo aditamento em 09 de dezembro de
2015. Essa CCB teve por objetivo o resgate antecipado da totalidade das debéntures da 42 Emisséo.

O desembolso dos recursos dessa Cédula de crédito bancario foi realizado em parcela Unica, no dia 18 de
dezembro de 2015. A emisséo possui caréncia de 12 meses, encerrados em 15 de dezembro de 2016, com
pagamento de juros mensais. A amortizagao sera feita por meio de 48 parcelas mensais iguais e sucessivas,
sendo a primeira com vencimento em 15 de janeiro de 2017 e a Ultima em 15 de dezembro de 2020.
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11 ESTRUTURA DO ENDIVIDAMENTO -- Continuagéo
12 Emisséo de Cédula de Crédito Bancario — CCB n° 449.982-71 (CCB FINISA) -- Continuacao

Essa Cédula de Crédito Bancario fara jus a juros remuneratorios incidentes sobre o valor da referida cédula,
equivalentes a 100% da variagdo acumulada das taxas médias dos DIs over extra grupo - Depdsitos
Interfinanceiros - de um dia, calculados e divulgados pela CETIP S.A. Mercados Organizados (“CETIP”),
acrescida exponencialmente de um spread de 3,01% ao ano.

Emissédo de Cédula de Crédito Bancario — CCB n°® 433.257-52 (CCB FGTS 12 Tranche)

Em 30 de dezembro de 2014, a Companhia assinou com a Caixa Econdmica Federal a CCB n° 433.257-52 no
valor de R$1.076.595 (12 tranche) e, em 23 de dezembro de 2015, a CCB n° 441.050-71 no valor de
R$1.390.817 (22 tranche). Esses valores referem-se a duas tranches da operacéo de crédito de R$3.037.500
que esta sendo captada junto a Caixa Econdmica Federal, e sera utilizada na ampliagdo e melhoria do
abastecimento de agua na Baixada Fluminense e na constru¢cdo do Complexo Guandu 2, que consiste na
implantacao de uma nova estacao de tratamento com producao de 12 mil litros de &gua por segundo,
com elevatéria de agua tratada, linha de recalque (tubulacdo que abastece o reservatério) e reservatorio com
capacidade para armazenar 57 milhdes de litros de agua potavel. Esses recursos também serdo usados para a
construgdo, nos diversos municipios da baixada fluminense, de 17 novos reservatérios e reforma de outros
nove que hoje estédo fora de operagdo. Na regido ainda serdo construidas 16 elevatorias de grande porte e
assentados 95 quilémetros de adutora para abastecer os reservatérios e outros 760 quildbmetros de tronco e
redes distribuidoras, além da instalacdo de dezenas de milhares de novas ligagdes domiciliares. Essa operacao
de crédito encontra-se na fase de cumprimento dos condicionantes contratuais. O prazo para o desembolso dos
recursos é de 12 meses da data da assinatura das referidas células, sendo permitida a prorrogacao.

Segue abaixo uma breve descricdo dos demais empréstimos e financiamentos da Companhia:

» CAIXA

Objeto Varios contratos feitos com o objetivo de realizar melhorias e
ampliacdes nas redes de agua e esgoto.

Saldo devedor em | R$82.176

31/12/2016 (R$

milhares)

Juros 7al2%a.a. + UPR
Vencimento 2020

» Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC CEDAE

Objeto Captacédo de recursos no Mercado de Capitais para o pagamento da
divida vencida junto ao Tesouro Nacional (Banco do Brasil S.A.)

Saldo devedor em | R$170.365

31/12/2016 (R$

milhares)

Juros 12 Série: CDI + 2,90% a.a. e 22 Série: IPCA + 8,50% a.a.
Vencimento 2017
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11 ESTRUTURA DO ENDIVIDAMENTO -- Continuacéo

> 22Emissado de Debéntures da CEDAE

Objeto Financiamento de capital de giro e outras atividades usuais da
Companhia.

Saldo devedor em | R$3.333

31/12/2016 (R$

milhares)

Juros CDI + 2,20% a.a.

Vencimento

2017

> 32Emissado de Debéntures da CEDAE

Objeto Financiamento de capital de giro e outras atividades usuais da
Companhia.

Saldo devedor em | R$16.967

31/12/2016 (R$

milhares)

Juros CDI + 2,40% a.a.

Vencimento

2017

> 52Emissédo de Debéntures — BNDES/BNDESPAR

Objeto Financiar o projeto de implantacéo de novas redes de abastecimento de
agua na Regiao Metropolitana do Estado do Rio de Janeiro

Saldo devedor em | R$ 103.280

31/12/2016 (R$

milhares)

Juros 12 Série: TILP + 2,75% a.a. e 22 Série: Selic x 2,75% a.a.

Vencimento

2025

» 62 Emissédo de Debéntures da CEDAE

Objeto Financiamento de capital de giro e outras atividades usuais da
Companhia.

Saldo devedor em | R$200.000

31/12/2016 (R$

milhares)

Juros CDI + 2,74% a.a.

Vencimento

2020
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11 ESTRUTURA DO ENDIVIDAMENTO -- Continuagéo

» CAIXA - CCB FINISA

Objeto Resgate antecipado da totalidade das debéntures da 4% Emissao
Saldo devedor em | R$204.841

31/12/2016 (R$

milhares)

Juros CDI + 3,01% a.a.

Vencimento 2020

» CAIXA - CCB FGTS 12 Tranche

Objeto Financiamento para a ampliagdo e melhoria do abastecimento de agua
na Baixada Fluminense

Saldo devedor em | R$190.855

31/12/2016 (R$

milhares)

Juros TR + 8,5% a.a.

Vencimento 2041

12 GOVERNANCA CORPORATIVA

Os valores que lastreiam as praticas da Companhia séo: transparéncia, prestacdo de contas, conformidade e
equidade. Transparéncia refere-se em particular as informagdes que tém reflexo nos negdcios. Prestacdo de
contas refere-se a responsabilidade das a¢des corporativas e sua informagéo, com base em praticas contabeis
corretas. Equidade é o conceito de que acionistas majoritarios e minoritarios credores e demais stakeholders

devem ser tratados com justica.

Dessa forma, a Companhia tem aperfeicoado suas praticas de Governangca Corporativa, sempre de forma
alinhada com sua missdo de prestar servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario que
contribuam para melhoria da qualidade de vida da populagdo fluminense e do desenvolvimento
socioecondmico, com rentabilidade, visando aa satisfagdo da sociedade, dos clientes e dos acionistas. Dentre

as principais medidas adotadas destacam-se:

e Sistema de compras por meio de pregao eletronico;
e Auditoria do balanco elaborado pela Ernst & Young;
¢ Dissemina¢éo do conhecimento por meio da universidade corporativa (UniverCEDAE);

e Implantacdo do processo de ERP (Enterprise Resources Planning), nas areas de tesouraria, no

orcamento, no controle de materiais e no processo de integracdo da informacéo;
e Participacado de 2 (dois) conselheiros independentes.

e Criacdo de um comité de auditoria constituido por 3 (trés) membros com notério conhecimento das

novas normas contébeis vigentes (International Financial Reporting Standards — IFRS).
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12 GOVERNANCA CORPORATIVA -- Continuacdo

Utilizando-se das melhores praticas e referenciais de mercado, a CEDAE busca tornar- se uma empresa
qualificada, transparente, agil e moderna, capaz de fornecer subsidios as tomadas de decisdes e atender com
eficiéncia as crescentes demandas dos usuarios, do mercado e do governo.

12.1  MISSAO, VISAO E VALORES

Metas da Companhia

Empenhada em cumprir sua missao institucional e baseando-se nos principios da transparéncia, da prestacéo
de contas, da conformidade e da equidade, entre outros de igual importdncia, a Companhia busca
constantemente ser reconhecida como uma empresa de exceléncia na prestacéo dos seus servicos.

Missao

Prestar servicos de referéncia em abastecimento de &gua, esgotamento sanitdrio e demais solucdes em
saneamento ambiental, de forma sustentavel, para o desenvolvimento socioeconémico e preservagdo do meio
ambiente, com foco na rentabilidade e satisfacdo da sociedade, clientes e acionistas.

Visao

Ser uma empresa de exceléncia em servicos de saneamento ambiental, reconhecida por sua governanca
corporativa, sustentabilidade e rentabilidade.

Valores

Comprometimento: Compromisso de todos os integrantes — dos membros do Conselho de Administracdo aos
aprendizes — com o conhecimento e alcance dos objetivos da Companhia para a consecucédo de sua missao
institucional;

Etica: Padrées morais de acordo com as crencas basicas da sociedade, leis, regulamentos e expectativas
publicas;

Foco na Rentabilidade: Busca de rentabilidade de seus negdcios com compromisso social;

Exceléncia: Qualidade superior nos produtos e servi¢os e atencao a clientela.
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12.2

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

Assembleia

Geral de
Acionistas

. Comité de
Conselho Fiscal

Conselho de
Administragdo

Diretoria

Presidéncia

Projetos
Estratégicos e

kel Ad:n. Diretoria de
Fin . e Relagdes E e
com Investidores (NESITEITE

ires
Distribuigdo e
Comercializagdo
do Interio

Conselho de Administracéo

O Conselho de Administragdo é constituido, atualmente, por 8 membros, com mandato de 2 anos. Aos
acionistas minoritarios € assegurado o direito de eleger um membro do Conselho de Administracdo. O Conselho
de Administracdo redine-se mensalmente em carater ordinério e extraordinariamente sempre que necessario.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é estabelecido em uma base permanente desde a sua incorporacdo e atualmente é
constituido por 4 membros e 4 suplentes. O Conselho Fiscal da CEDAE se retine no minimo uma vez ao més.

Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria auxilia o0 Conselho de Administracéo e é constituido por 3 profissionais independentes

dos quais ao menos um € especialista em financas e contabilidade.

Presidéncia

A Presidéncia é a responséavel pela implementagdo e aplicacdo das determinacdes da Assembleia Geral,

Conselho de Administracdo e da Diretoria.

Diretorias

A Companhia é composta por nove Diretorias (incluindo a Diretoria Presidéncia), sendo seus membros eleitos e
destituiveis pelo Conselho de Administragcéo, para um mandato de 2 anos.
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13 ACOES, PROGRAMAS E PROJETOS IMPLEMENTADOS

13.1 ACOES VOLTADAS PARA A CONSCIENTIZACAO DO USO DA AGUA

Centros de Visitacdo Ambiental

Os Centros de Visitacdo Ambiental das EstacGes de Tratamento de Esgotos (ETEsS) atraem cada vez mais
pessoas que buscam conhecer o trabalho da CEDAE nas unidades do Caju e Barra da Tijuca. Cerca de 10 mil
pessoas comparecem anualmente a ETE Alegria e ETE Barra, onde podem acompanhar todo o processo desde
a coleta ao tratamento do esgoto e sua destinagdo final. A Assessoria de Gestdo Ambiental da CEDAE (AGA-
DE) mantém ainda um programa de educagdo ambiental, oferecendo palestras em colégios e empresas. Em
2016, 11 escolas e empresas receberam a visita da AGADE, com destaque para os eventos na Escola
Municipal Luiz Marinho Vidal, em Pirai; no Centro Educacional André Luiz, no Rio; no canteiro de obras da
Escola do Amanhd, na comunidade da Maré; e na industria Nuclep, em ltaguai.

Na ocasido, a CEDAE levou a centenas de alunos de todas as faixas etarias e aos funcionarios da Nuclep,
informacdes esclarecedoras sobre o trabalho desenvolvido pela companhia para abastecimento de &agua
potavel e coleta e tratamento do esgoto.

Além deste trabalho, a equipe de Educac¢do Ambiental da AGA-DE também distribui mudas de arvores nativas
da Mata Atlantica, cultivadas nos viveiros da CEDAE pelo projeto Replantando Vida, as escolas e empresas,
para que juntamente com as criancas e funcionarios, estas plantem as mudas simbolizando a parceria da
CEDAE com a instituicdo. O compromisso com 0 meio ambiente € um capitulo a mais, que refor¢ca o
desempenho da companhia em ac¢fes que visam ao desenvolvimento sustentével.

Projeto de sinalizacdo: protecéo para os mananciais utilizados pela CEDAE

A Assessoria de Gestdo Ambiental (AGA-DE) desenvolveu e coordenou o projeto de sinalizagdo dos
mananciais utilizados pela CEDAE, em parceria com a Assessoria de Marketing (AMA-DP) na programacao
visual e confec¢do das placas, e com as geréncias operacionais para a instalacdo das placas de adverténcias
nas unidades de captacdo. As placas tém a finalidade de inibir a utilizagdo inadequada da agua a montante das
captacOes, realizadas em pequenos mananciais, geradoras de conflitos de uso e dentro de Unidades de
Conservacéo.

As unidades beneficiadas estavam localizadas em pequenos mananciais ou situadas dentro de Unidades de
Conservacéo. Foram fixadas 65 placas em todo o estado do Rio de Janeiro. Para confeccionar as placas foi
utilizado o trabalho elaborado pela AGA-DE, finalizado em 2014 e intitulado Projeto Estado da Arte, quando
foram visitadas todas as unidades da CEDAE e colhidas informacfes de todos os sistemas.

As geréncias e as coordenadorias relacionadas foram orientadas para que as placas fossem fixadas préximas a
captacdo, em local de boa visibilidade e com a utilizacdo de material de sustentacéo, preferencialmente com
tubos de PVC.

As placas das unidades de captacdo da CEDAE dentro da Reserva Bioldgica do Tingua (Rebio Tingua) e do
Parque Nacional da Tijuca ndo foram confeccionadas, pois dependem de autorizagfes especificas, exigidas no
plano de manejo das unidades de conservacéo, que serdo contempladas numa nova fase do projeto.

Com 93% de placas instaladas e 89% ainda em bom estado de conservacgédo, evidenciou-se que a instalacdo
contribuiu para informar e alertar a populacdo sobre a necessidade de preservacdo da qualidade das aguas do
manancial, minimizando conflitos nos locais apontados pelos gerentes operacionais.
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13.2 ACOES VOLTADAS PARA A MELHORIA DO ABASTECIMENTO DE AGUA E DE
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CEDAE assina contrato para obras de Abastecimento em Duque de Caxias

O governo do estado, por meio da CEDAE, assinou no dia dezenove de janeiro de 2016, contrato com a
Construtora Contek Engenharia para execucdo da primeira etapa das obras de implantacdo e ampliacdo do
sistema de abastecimento de agua de diversas localidades no municipio de Duque de Caxias, na Baixada
Fluminense, beneficiando diretamente mais de meio milhdo de pessoas.

Com investimento de R$ 63,3 milhdes, o conjunto de obras inclui adutora com 4.127 metros de extensao e de
34.787 de distribuicdo, além de construcdo de 11 travessias, sendo sete aéreas, trés ndo destrutivas e uma
apoiada em trelica em arco metalico.

Nesta primeira etapa, a obra vai beneficiar a area do centro de Caxias e parte dos bairros 25 de Agosto, Olavo
Bilac, Parque Fluminense, Centenario, Parque Sarapui, Parque Duque, Parque S&o Luis, Doutor Laureano,
Cavaleiros, Parque Lafayete, Periquitos, Sdo José e Sdo Bento.

A obra faz parte do Programa de Abastecimento de Agua para a Baixada Fluminense e da constru¢do do Novo
Guandu, orcados em R$ 3,4 bilhdes, que incluem a construcdo de uma nova estacdo de tratamento de agua
para tratar 12 mil litros por segundo, elevatéria de dgua tratada, linha de recalque (tubulacdo que abastece o
reservatdrio) e reservatério com capacidade para armazenar 57 milhdes de litros; a constru¢édo, nos diversos
municipios da Baixada Fluminense, de 17 novos reservatérios e reforma de outros nove que hoje estéo fora de
operacao); assentamento de 95 km de adutoras para abastecer os reservatérios; 760 km de troncos e rede
distribuidora e instalagéo de mais de 100 mil novas ligag6es prediais.

As obras para ampliacdo do abastecimento na Baixada ja foram iniciadas nos municipios de Sao Jo&o de Meriti,
Belford Roxo, em Queimados e Nova Iguacu.

CEDAE assina contrato para obras de abastecimento em Nilépolis

O governo do estado, por meio da CEDAE, assinou na primeira semana de marco de 2016, contrato com o
Consdrcio Collet e PB para execucado das obras de aumento da oferta de agua em toda a Baixada Fluminense,
iniciados em abril de 2016. Com investimento total de aproximadamente R$ 196 milhdes, entre intervengdes e
tubulagbes, o conjunto de obras inclui o assentamento de 19 quildmetros de rede adutora com diametros entre
1200 e 1750 de didmetro.

A obra faz parte do Programa de Abastecimento de Agua para a Baixada Fluminense e da construcdo do Novo
Guandu, orcados em R$ 3,4 bilhdes.

As obras ja estdo em andamento nos municipios de Duque de Caxias, Sdo Jodo de Meriti, Belford Roxo,
Queimados e Nova lguagu.

CEDAE inaugura Galeria de Cintura da Marina da Gléria

O governo do estado, por meio da CEDAE, inaugurou em 15/04/2016, na Avenida Infante Dom Henrique, na
Gléria, uma das mais importantes obras da CEDAE para os Jogos Olimpicos e Paralimpicos. Trata-se da
galeria de cintura - tubulagao para captar efluentes langcados em galerias de aguas pluviais em tempo seco. Nos
moldes da tubulacdo assentada na Lagoa Rodrigo de Freitas, a galeria de cintura da Marina da Gléria €
composta por duas redes coletoras numa extenséo total de 630 metros e didametros de 300 e 600 milimetros.
Os coletores que compdem o sistema de captacdo em tempo seco foram implantados pelo método nédo
destrutivo, ou seja, sem a necessidade de abertura de valas e sem interdi¢cdes no transito.
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CEDAE inaugura Galeria de Cintura da Marina da Gldria -- Continuacéo

O sistema de captacdo em tempo seco € integrado ainda por elevatdria com capacidade para bombear 450
litros por segundo de efluentes para o interceptor oceanico e, sem seguida, para o Emissario Submarino de
Ipanema. A unidade possui trés conjuntos de motor com poténcia de 20 HP cada. A obra inclui ainda linha de
recalque em tubo polietileno com 80 metros de extensdo e 560 milimetros de didmetro para levar os esgotos da
estacdo elevatéria ao Emissario Submarino.

Inaugurada ampliacdo do sistema de abastecimento de 4gua em Bangu

O governo do estado, por meio da CEDAE, inaugurou no dia 15 de junho as obras que aumentardo a oferta de
agua em Bangu e outros bairros da Zona Oeste. Com investimento de cerca de R$ 104 milhdes, proveniente do
PAC e do governo do estado, o conjunto de intervencdes inclui a construgcdo de novas linhas adutoras,
substituicdo de redes e colocacdo em funcionamento do reservatério de Bangu, construido na década de 60 e
desativado vinte anos depois.

O fornecimento de agua para o reservatorio sera feito por meio de uma nova adutora com 800 milimetros de
diametro e cerca de 1.200 metros de extensao. A elevatdria implantada juntamente com a adutora é composta
por trés grupos de bombas com capacidade para bombear 84 milhées de litros de agua por dia, volume
suficiente para encher em 24 horas, se necessario, mais de quatro vezes o reservatério. Além disso, foi feita a
substituicdo de 50 quildmetros de redes antigas de ferro fundido por tubula¢gdes de PVC, melhorando o servigo
de abastecimento.

As intervengBes da CEDAE incluiram implantacdo de sistema de abastecimento de agua potavel na
Comunidade Sete Sete, situada ao lado do Reservatério de Bangu, com instalacdo de elevatéria com poténcia
de 2 HP, assentamento de 1.524 metros de redes de distribuicdo com didmetros entre 50 e 75 milimetros e
execucdo de aproximadamente 300 ligacdes prediais, beneficiando diretamente cerca de 1.500 habitantes.

Estiveram presentes na ocasido o presidente, diretores e funcionarios da CEDAE, além do Secretario de Estado
de Obras, José Iran Peixoto Junior.

Inauguradas obras para melhoria do abastecimento de 4gua na Baixada

A CEDAE inaugurou no dia 23 de julho de 2016, em Jardim Leal, Duque de Caxias, na Baixada Fluminense, as
obras de melhorias do Sistema de Abastecimento de Agua do Bairro Jardim Leal-Zona Alta. As intervencdes
beneficiam aproximadamente 1,3 milhdo de habitantes.

Realizadas com recursos da Companhia no valor de R$ 860 mil, as obras incluem implantacéo de elevatéria
com 25 HP de poténcia, assentamento de 580 metros de rede e diversas interligacdes para setorizacdo do
sistema de abastecimento.

Ainda foram inauguradas em Duque de Caxias, as obras de Implantacdo do Sistema de Abastecimento de Agua
no Morro do Cacareco. Com investimentos da companhia no valor de cerca de R$ 2,4 milhdes, as intervengfes
beneficiam aproximadamente 1,3 mil habitantes daquela comunidade.

O conjunto de obras € composto por elevatoria com poténcia de 20 HP, implantagdo de tubulagao de recalque
com 436 metros de extensdo e 100 milimetros de didmetro, assentamento de 1.800 metros de redes de
distribuicdo e 334 novas ligacbes prediais.
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Conjunto de obras inaugurado em Seropédica e Itaguai

No dia 22/07/2016 foram inauguradas duas importantes obras para aumentar a oferta de agua em Seropédica e
Itaguai. No bairro Sdo Miguel, Seropédica, foram aplicados cerca de R$ 3 milhdes, beneficiando diretamente 2
mil habitantes daquela localidade. Com investimento de R$ 500 mil, a CEDAE implantou em Seropédica, tronco
de 200 milimetros de didmetro e 2.600 metros de extensdo, 3.312 metros de redes distribuidoras e 300 novas
ligacdes prediais.

Ja em ltaguai as obras beneficiam cerca de 2 mil habitantes dos bairros 26 de Dezembro e Mangueira. Para
melhorar a oferta de agua, a CEDAE implantou uma elevatéria com poténcia de 8 HP e fez as interligacdes
diversas para setorizacdo do sistema de abastecimento dos bairros 26 de Dezembro e Mangueira.

CEDAE inaugura sistema de esgotamento sanitario do Eixo Olimpico

A CEDAE inaugurou no dia 20 de julho de 2016 a Elevatoéria Vila dos Atletas — localizada na Avenida Salvador
Allende, na Barra — e colocou em operacao o sistema de esgotamento sanitario do Eixo Olimpico. O projeto era
um dos compromissos assumidos pelo estado para sediar os Jogos Olimpicos e beneficiou diretamente a Barra
da Tijuca, Recreio dos Bandeirantes e Jacarepagué que ndo eram conectadas a rede de esgotamento sanitario
da companhia, bem como as constru¢fes voltadas aos Jogos Olimpicos. O novo sistema transporta todo o
esgoto captado na regido para a Estacdo de Tratamento de Esgotos (ETE) Barra da Tijuca, atendendo a uma
populacdo de mais de 260 mil habitantes.

Com investimentos de aproximadamente R$ 72 milhdes — custeados com recursos do Fundo Estadual de
Conservacédo Ambiental e Desenvolvimento Urbano (FECAM) e da CEDAE — as obras incluiram a construgao
de tronco coletor de esgotos com 1,3 quildmetro (km) de extensdo na Avenida Abelardo Bueno e duas novas
elevatérias: a elevatoria Vila dos Atletas, que transportara inicialmente 120 litros por segundo (l/s) de esgoto,
mas tem capacidade de transportar até 450 I/s, e a elevatéria Olimpica, que transportara inicialmente 250 I/s
para a ETE Barra, mas tem capacidade instalada para bombear até 1.100 I/s de esgotos futuramente.

As duas elevatérias transportardo inicialmente o volume de esgotos produzido atualmente na regido; a
capacidade excedente foi instalada ja projetando a constru¢do de novos empreendimentos.

Foram assentados ainda 6,4 km de tubulagdes interligando as elevatérias Vila dos Atletas e Olimpica e 4 km de
tubulag@es interligando a elevatéria Olimpica a elevatéria de Jacarepagua.

Obras para melhorar oferta de agua no Noroeste do estado

A CEDAE, por meio de sua Geréncia Noroeste (GNO), esta realizando obras para melhorar a oferta de agua
aquela regido, especialmente em periodos de prolongada estiagem. As interven¢des consistem, inicialmente,
em ampliar a captacdo de um cérrego que ja é utilizado e na realizagdo de obras para implantar uma nova
captac@o em rio com maior volume, dando assim, mais seguranga operacional ao servigo.

Quarto distrito de Bom Jesus de Itabapoana, a localidade de Carabucu dispbe de sistema proprio de
abastecimento de agua, composto de captacdo no cOrrego Sao Jodo Batista, estagdo elevatéria e adutora de
agua bruta, estacdo de tratamento de agua convencional, reservatorio e rede de distribuicdo de agua tratada,
produzindo diariamente 518.400 litros de agua para atender a cerca de 550 imdveis, que correspondem a cerca
de 2 mil pessoas. No inicio de 2016, a CEDAE dispunha de um manancial de serra que complementava o
fornecimento da metade da vazao necesséria ao abastecimento local.

No entanto, a estiagem e o uso indiscriminado deste corpo hidrico levaram a companhia a ampliar a captagéo
no cérrego Sao Jodo Batista, fazendo com que toda a agua para abastecimento da comunidade fosse retirada
com exclusividade do corrego, cuja vazdo sofreu posteriormente significativa redugcdo por conta da escassez
hidrica vivenciada em todo o pais e, mais sensivelmente no Sudeste. A situacdo é mais preocupante devido a
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utilizacdo do cdOrrego por banhistas nos finais de semana e para uso em plantacdes, razéo pela qual a CEDAE
ja vinha reforcando o abastecimento a populacao com carros-pipa.

CEDAE inaugura obras de melhoria o sistema de abastecimento em Duque de Caxias

O governo do estado, por meio da CEDAE, inaugurou dia 06 de agosto de 2016, duas importantes obras de
melhoria da oferta de agua para o municipio de Duque de Caxias, na Baixada Fluminense, que ja beneficiam
cerca de 3,2 mil habitantes do Parque Duque e da Estrada S&do Lourenco, em Xerém. As intervencdes
totalizaram investimentos da CEDAE da ordem de R$ 3,1 milhdes.

Com aproximadamente R$ 1,2 milhdo de recursos aplicados, seréo beneficiados cerca de 2,6 mil habitantes da
regido. As obras consistem na implantacao de elevatéria com poténcia de 8 HP, assentamento de 1.200 metros
de redes distribuidoras e interligacGes diversas para setorizar o sistema de abastecimento do bairro Parque
Duque.

No mesmo dia, em Xerém, a CEDAE inaugurou a implantacdo de sistema de abastecimento de &gua,
beneficiando cerca de 600 habitantes daquela localidade, onde foi instalada elevatéria com 2HP de poténcia e
qguase dois quildmetros de redes de distribuicdo, além de 46 novas ligac6es prediais. A obra foi orcada em R$
1,9 milh&o.

Com as inauguragfes destas importantes obras, os sistemas do Parque Duque e de Xerém entram em pré-
operacgédo, sendo colocados progressivamente em carga com a pressurizacao gradativa das redes.

Inaugurado sistema de abastecimento e esgotamento do Pier Maua

A CEDAE, em parceria com o Pier Maua, inaugurou em julho o Sistema de Abastecimento de Agua e
Esgotamento Sanitario do Pier Maua. As obras garantem o abastecimento e a coleta do esgoto produzido por
transatlanticos e demais embarcacgdes que ancorarem no local. Com esse sistema, 0 esgoto é transportado
para a Estacdo de Tratamento de Esgotos (ETE) Alegria, no Caju, onde recebe tratamento secundario, que
retira até 98% das impurezas. Até entdo, o esgoto dos navios era descartado in natura no mar, muitas vezes na
propria Baia de Guanabara. Com o sistema, todos esses efluentes serdo devidamente captados e tratados pela
CEDAE, evitando qualquer descarte inadequado.

CEDAE inaugura sistema de abastecimento da Estrada do Catonho

A CEDAE inaugurou dia 24 de setembro de 2016, na Estrada do Catonho, em Jardim Sulacap, as obras de
implantacdo do novo Sistema e Abastecimento de Agua da Estrada do Catonho. O novo sistema exigiu
investimentos de R$ 440 mil em recursos da propria companhia e consiste de elevatéria, tubulacdo de recalque
de 75 milimetros (mm) de didmetro e 417 metros de extensdo, 478 metros de redes distribuidoras de 4gua e
100 novas ligagbes prediais.

Inaugurado sistema de abastecimento de agua em Queimados

A CEDAE inaugurou em 09/09/2016 o novo sistema de abastecimento de agua do bairro de Vila Americana, em
Queimados, na Baixada Fluminense. As interveng8es exigiram investimentos de cerca de R$ 11 milhdes em
recursos da prépria companhia e da prefeitura do municipio e beneficiam diretamente os cerca de trés mil
moradores da regido.

As obras consistiram no assentamento de tronco coletor com 1.908 metros de extensdo e 250 milimetros de
didmetro, 8.707 metros de redes distribuidoras e 750 novas ligacdes prediais, que vao garantir a ampliacdo da
oferta de agua para o bairro.
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CEDAE assina contrato para ampliar abastecimento em Nova Iguacu e Mesquita

A CEDAE assinou no fim de setembro de 2016, contrato para a ampliacdo do abastecimento de 4gua de Nova
Iguacu e Mesquita. As obras - or¢cadas em R$ 123,4 milhGes - incluem a construgdo de quatro novos
reservatdrios e o assentamento de mais de 60 km de troncos distribuidores e ficardo a cargo do consércio
Jardim Esplanada, constituido pelas empresas Allianza Infraestruturas do Brasil S.A. e RC Vieira.

Além dessas intervencdes, esta prevista a ampliacdo de cinco sistemas que abastecem os dois municipios da
Baixada. As obras fazem parte do pacote de R$ 3,4 bilhGes para universalizar o abastecimento da Baixada
Fluminense, que inclui os programas Novo Guandu e Programa de Abastecimento de Agua da Baixada
Fluminense. As obras ja estdo em andamento nos municipios de Duque de Caxias, Sao Jodo de Meriti, Belford
Roxo, Queimados, Nilopolis e Nova Iguagu.

Os cinco sistemas que serdo ampliados:

a. Sistema da Posse: serdo construidos elevatéria, tronco distribuidor de agua de 11 quilémetros
(km) de extensdo, novo reservatorio com capacidade para 5 milhdes de litros e reforma de
reservatorio ja existente de um milh&ao de litros.

b. Sistema Jardim Alvorada: as obras incluem novo reservatério de 4 milhdes de litros, tronco
distribuidor de 18,5 km, booster (conjunto de bombas que regula a pressédo na rede) e adutora
de 1,2 km.

c. Sistema Jardim Esplanada: serdo assentados 4,65 km de adutoras e 15,69km de tronco
distribuidor, novo booster e novo reservatério com capacidade para 5 milhdes de litros.

d. Sistema Brasilia: serdo construidos novo reservatério de 5 milhdes de litros, tronco distribuidor
de 2,63 km e booster, além da recuperacao de reservatorio ja existente de 2,5 milhdes de litros.

e. Sistema Mesquita/JK: o sistema terd novo tronco distribuidor de 15,4 km de extenséo.

Concluida obra para levar mais agua a Macaé

A CEDAE concluiu em outubro a ultima etapa da ampliacdo do abastecimento em Macaé. Trata-se do novo
tronco distribuidor de &gua tratada, denominado Linha 2, beneficiando praticamente toda a area norte da
cidade, inclusive aquelas abastecidas por troncos antigos e sobrecarregados, num total de cerca de 60 mil
habitantes.

O sistema de Macaé possui trés adutoras de agua bruta, todas em operacao, executadas em etapas, sendo a
terceira e mais recente, com 15 quilémetros de extensdo e 600 milimetros de didmetro, que permitiu sair,
gradativamente, de uma vazao de 350 litros por segundo para os atuais 750 litros por segundo. Para isso
também foi necesséria a instalacéo, jA em dezembro de 2010, de uma bomba auxiliar no leito do rio.

Projeto de substituicdo de redes beneficiara mais de 330 mil habitantes

Implantado pela CEDAE, o Programa de Substituicdo de Redes de Abastecimento beneficia diretamente cerca
de 330 mil habitantes de diferentes areas da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro. S&o mais de mil
logradouros (travessas, ruas e avenidas), localizados em 99 bairros na cidade do Rio de Janeiro e 34 bairros na
Baixada Fluminense.
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Projeto de substituicdo de redes beneficiara mais de 330 mil habitantes -- Continuacéo

Financiada em 20% pela Companhia e em 80% pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social,
a obra em andamento ja recebeu a visita de técnicos do BNDES em obras no municipio do Rio de Janeiro.

Vale ressaltar que nos programas de substituicdo de redes de abastecimento de 4gua do passado nao havia o
monitoramento de faturamento e arrecadagdo, como ocorre no programa atual, que passou a contar com o
acompanhamento dos resultados comerciais da substituicdo da rede e da transferéncia do ramal.

As novas redes de abastecimento utilizam tecnologia moderna, com objetivo de reduzir perdas fisicas e garantir
regularidade e continuidade no fornecimento de agua as residéncias. A troca de tubulacdes onde ha maior
incidéncia de vazamentos, que acabam por afetar o abastecimento, resulta ainda na reducdo das despesas
com manutencéo das redes. O desabastecimento também ocorre quando tais dutos estao obstruidos.

Projeto de substituicéo de redes beneficiara mais de 330 mil habitantes

Outro aspecto inovador foi a realizacdo do acerto cadastral dos imoveis e a inclusdo de CPF e CNPJ nas
matriculas nas areas das intervencdes. Nesta etapa serdo investidos R$ 140 milhdes, em que o BNDES
aportara por meio de debéntures o valor total de R$ 113 milhges.

13.3 ACOES VOLTADAS PARA O MEIO AMBIENTE E RESPONSABILIDADE SOCIAL
Coleta seletiva da CEDAE gera lucro a familias carentes

Desde o inicio do ano de 2016 a CEDAE garante a coleta seletiva, por meio de convénio com a Cooperativa de
Catadores ECCOVIDA. Coordenado pela Assessoria de Gestdo Ambiental (AGA-DE), o trabalho no prédio sede
vem sendo desenvolvido em parceria com o Grupo Executivo do Ambiente e Atividades Sustentaveis (GEAAS).
Reunides semanais sdo realizadas para treinamento e sensibilizacdo dos conveniados, responsaveis pela
limpeza do prédio. A AGA-DE, cabe a conscientizag&o junto aos funcionarios, com ida eventual dos técnicos
aos andares para esclarecer duvidas e orientar sobre uso correto dos coletores. O produto da reciclagem é
organizado em sacolas plasticas e entregues a cerca de 50 familias carentes que, através da reciclagem,
asseguram renda de um salario minimo.

Trabalho Social da CEDAE: uma for¢ca nos bastidores dos projetos do PAC

Y

Vinculado a Diretoria de Engenharia — especificamente na Assessoria Administrativa e Financeira - o
Departamento de Servigo Social criado em 2015, é responsavel pela conducédo do Trabalho Social que ocorre
na CEDAE desde 2007, com a introducdo do Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC) pelo governo
federal. Consolidado na companhia, o trabalho socioambiental, uma contrapartida da empresa as intervencdes
de infraestrutura, j& foi implementado em outros momentos da histéria da empresa, especialmente na
urbanizacdo de favelas. A equipe é formada por dez funcionarios concursados, sete assistentes sociais que
atuam diretamente nas obras e, em algumas delas, ha colaboracdo de agentes sociais.
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13.4 OUTRAS ACOES RELEVANTES
Geréncia Guandu-Lameirdo renova certificagdo internacional de qualidade

Em marco de 2014, a CEDAE recebeu a certificacdo de qualidade 1ISSO 9001 na Geréncia Guandu-Lameirdo
(GGL), reconhecida internacionalmente e com validade por trés anos a partir da data de certificacdo. Para
manter este selo de qualidade, é necessario que a empresa se submeta a auditorias anuais, chamadas de
auditorias de manutencdo, para atestar se 0 Sistema de Gestdo de Qualidade (SGQ) implantado esta em
conformidade com a norma. A GGL ja passou por duas auditorias de manutencdo, em 2015 e 2016, tendo sido
aprovada em ambas e assim mantendo a certificacdo de seu SGQ.

No caso da companhia, a ISO 9001 é uma importante ferramenta para colocar em pratica a estratégia de
crescimento da empresa. O SGQ proposto pela ISSO 9001 baseia-se em um ciclo de melhoria continua que
conduz ao aumento da eficiéncia dos processos da organizagcdo com foco na satisfagédo do cliente. Ter um SGQ
implantado e certificado por uma organizacdo independente evidencia que a organizacdo trabalha de modo
planejado, com foco na melhoria continua e no aumento da satisfacéo de seus clientes.

O certificado representa o comprometimento da Geréncia em atender as demandas de seus clientes diretos, a
Petrobras e & Geréncia de Operacdo e Manutencdo de Agua (GOM) ao abastecé-los com agua de acordo com
o padrao de qualidade pré-estabelecido. Para a Petrobras (refinaria Duque de Caxias) é enviada agua do Rio
Guandu apés o processo de retirada de areia (desarenagéo), por meio da operacao de uma elevatoria.

Ja para a da GOM, é fornecida a agua tratada pela ETA, potavel conforme a portaria 2.914/2011 do Ministério
da Saude. Para a maioria das empresas, ter um certificado ISO 9001 representa um diferencial competitivo.
Para a CEDAE, o certificado ratifica sua capacidade de atender & populagdo com &gua potavel enquanto
empresa publica.

CEDAE utilizara novo sistema online de monitoramento de qualidade da agua

A CEDAE comecou em marco de 2016, inspe¢des para instalar novos equipamentos de monitoramento de
gualidade da &gua que irdo operar 24 horas online. Com 0 novo sistema, técnicos da companhia acompanham
durante todo o dia os resultados e também € possivel realizar o acompanhamento sem estar no local
monitorado, pois o sistema esta acessivel via internet, em tempo real.

Esse novo sistema conta com nove novos equipamentos, comprados da empresa americana Hexis Cientifica
SA, referéncia mundial no ramo de monitoramento online. Estes equipamentos foram instalados na Vila dos
Atletas, Parque Olimpico, Maracana, Engenhé&o, Deodoro (as duas instala¢des), Reservatorio do Outeiro (Barra
da Tijuca), Zona Sul (sistema integrado) e Sambddromo.

Essa é mais uma forma de garantir que a 4gua consumida pela populagdo apresenta a mesma qualidade com
gue sai da estacao de tratamento da companhia, atendendo aos rigidos padrées de potabilidade do Ministério
da Saulde.

CEDAE lanca programa para resgatar Sistema Lagunar de Jacarepagua

Preocupacéo constante dos moradores da Zona Oeste, o Sistema Lagunar de Jacarepagua passa a contar com
o Programa Esgoto na ETE, implantado no final de fevereiro de 2016 pela CEDAE, por meio da Geréncia
Regional Litordnea Oeste, atendendo, assim, a uma reivindicacéo histdrica da populacao.

O programa prevé a realizacdo de cerca de 140 vistorias diarias nas sub-bacias da Freguesia, Gardénia
Azul/Anil e Jardim Clarice. O servigo é feito por 32 estagiarios do curso técnico em edificacdes e outros quatro
do curso de Engenharia Ambiental.

O trabalho de campo visa fazer um mapeamento da regido, necessario a tomada de decisdes para a
despoluicéo dos rios e cursos d"agua. O levantamento tem o objetivo de mostrar o nimero de imdéveis que
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13.4 OUTRAS ACOES RELEVANTES - Continuacgéo
CEDAE lanca programa para resgatar Sistema Lagunar de Jacarepagua -- Continuacao

ainda ndo estdo conectados a rede de esgotamento sanitario existente, com destino final adequado; identificar
as irregularidades nas instalacdes internas; e acertar o cadastro fisico das redes de esgotamento sanitario e
verificar as condicdes em que se encontram.

O levantamento permite também fazer a atualizacdo do cadastro comercial, visando melhoria na arrecadacéo.
O Programa contara ainda como apoio do Inea para a realizacdo do monitoramento da qualidade de agua em
novos pontos nos trechos dos cursos d’aguas onde serao realizados 0s servigos.

Estudo da CEDAE leva a reducéo de custos com energia elétrica

A reducéo de custos é uma vantagem perseguida por todos, seja empresa ou residéncia. No caso da CEDAE,
com o estudo que estabelece essa relacdo custo-consumo, feito em conjunto pela Diretoria de Distribuicdo e
Comercializagdo Metropolitana (DM) e pela Coordenag&o Eletromecénica Centro, Norte e Baixada Fluminense,
foi possivel identificar a fonte de maior consumo de energia elétrica.

A partir da andlise de relatério mensal, que é encaminhado pela Assessoria de Gestdo e Eficiéncia Energética,
foi constatado que as elevatérias de agua Cachoeirinha e Carolina Amado estavam entre os trés maiores
consumidores de energia elétrica da DM.

Os valores foram contestados junto a concessionaria responsavel (Light) que, apés inspe¢des em conjunto com
a CEDAE, detectou uma falha em seus equipamentos de medicdo de energia. Esta acdo gerou, além da
correcao da falha, a revisdo dos célculos e o retorno em créditos nos valores de R$1.018.712,53 (Elevatdria
Cachoeirinha) e R$741.662,38 (Elevatoria Carolina Amado).

Procon Carioca: CEDAE atinge 80% de resolucédo dos casos

Como parte das comemoracgdes pelo Més do Consumidor, o Procon Carioca e a Subprefeitura da Grande Tijuca
realizaram, de 17 a 22 de marco de 2016, na Praca Saens Pefia, na Tijuca, um Mutirdo de Conciliacdo para
ajudar os consumidores a quitar suas dividas. O encontro criou oportunidade para acordos e/ou resolver
situacdes pendentes junto a grandes empresas de servicos, entre elas, a CEDAE.

A participagdo da companhia no evento, por meio de sua Assessoria Juridica (ASJ-DP), reafirma a parceria
mantida com o Procon Carioca, a fim de solucionar conflitos com clientes, evitando a¢Bes na Justica. Na
ocasido, houve resolugdo por consenso de 80% dos casos apresentados, um indice considerado mais que
satisfatorio para ambas as partes.

“A parceria da CEDAE com o Procon Carioca teve inicio em 2013, ndo se limitando em atuar apenas nos
mutirdes. Sempre que solicitada, a companhia busca solucionar de forma consensual o conflito, evitando
envolvimento judicial, que € uma forma mais onerosa, tanto para empresa quanto para o consumidor”, destacou
a assistente especial de A¢des Institucionais, Sueli Kolling.

Plano estratégico e plano diretor de neg6cios e gestdo 2017-2021

No dia 14 de Dezembro de 2016, em reunido ordinaria realizada na sede da empresa, o Conselho de
Administracdo da companhia aprovou a revisdo do Plano Estratégico e o novo Plano Diretor de Negdcios e
Gestao 2017-2021.

A revisdo do Plano Estratégico, que € realizada sistematicamente desde o processo de Planejamento
Estratégico de 2007, foi elaborada a partir do Plano Estratégico 2015-2019 (desenvolvido com o apoio da FGV)
e de forma integrada com o Plano Diretor de Negécios e Gestdo 2017-2021. O trabalho realizado nos meses de
Novembro e Dezembro, contou com o envolvimento direto da Alta Administracdo e demais gestores da
companhia em todas as etapas de sua elaboracéo e considera o resultado dos trabalhos desenvolvidos nos
ultimos 2 anos, bem como mudangas recentes no cenario que podem impactar a empresa.
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14 PROGRAMA DE OBRAS

INVESTIMENTOS EM SANEAMENTO COM SALDO EM 2016
RECURSOS DOS GOVERNOS ESTADUAL E

FEDERAL ‘ (EM R$ MIL)

REGIAO METROPOLITANA 610.810
REGIAO BAIXADA FLUMINENSE 3.058.400
LESTE FLUMINENSE 38.910
INTERIOR DO ESTADO 103.010
PROJETOS 0,00

VALOR TOTAL 3.801.930

RIO DE JANEIRO

Saldo dos
SIETET) investimentos Em
R$ Mil

Descricao do projeto de Populacéo
Investimento atendida

Ampliacdo do  Sistema de SALDO SENDO

Esgotarpento Sanitario de 24.500 RELICITADO 5.700
Paqueta.

Elaboracédo de Projeto Executivo e

execucao de obras de ampliacao

do Sistema de Abastecimento de 600.000 PREV TERMINO DEZ/2018 120.510
Agua da Zona Oeste — Santa

Cruz, Guaratiba e outros

Refor¢o do Sistema do
Abastecimento de Agua da Barra
da Tijuca, Recreio Vargem Grande
e Bangu

424.000 CONCLUIDA 0,00

Ampliagdo do  Sistema de

Abastecimento de Agua Tratada

da Barra da Tijuca, Recreio, 872.533 PREV TERMINO DEZ/2018 112.570
Jacarepagua, Vargem Grande e

Vargem Pequena

Obras de esgotamento sanitario

. At 63.381 PREV TERMINO MAIO/17 5.190
do Eixo Olimpico

Obras do Sistema de Esgotamento
Sanitério do Eixo Barra- Recreio — 138.201 PREV TERMINO DEZ/2017 33.900
Restinga do Itapeba



Ampliacdo do Sistema Coletor de )
Esgotamento Sanitario da Lagoa 424.000 PREV TERMINO DEZ/2017 31.220
da Tijuca

Servicos de modernizacdo da
Elevatéria de Esgotos de Sao

. 250.000 PREV TERMINO DEZ/2017 14.270
Conrado, respectivo recalque e
emissario por gravidade
Ampliacdo da vazdo fluente da o5, 69 PREV TERMINO DEZ/17 490
Elevatéria André Azevedo
Eiré)&gl]rama SENA-LIMPA — Praia da 80.000 CONCLUIDA 0.00
Brrggrama SRR = P 3 80.000 PREV TERMINO OUT/17 3.180
Programa SENA-LIMPA - Praia 80.000 CONCLUIDA 0,00
Vermelha
Implanta¢éo do Sistema Captagéo )
em Tempo Seco da Marina da 150.000 CONCLUIDA 0,00
Gléria

SISTEMA ALEGRIA
Complementacgdo do Tronco 22 COLOCADA
Coletor Faria Timbo e RECORREU B
Complementacgdo do Tronco AGUARDANDO
Coletor Manguinhos e saneamento 900.000 DEFINICAO DE 111.600
da Maré RECURSOS
Complementacao do tratamento AGUARDANDO
Secuﬁ aric da‘?ETE Aloar 1.500.000 DEFINICAO DE 79.700
9 RECURSOS

REGIAO METROPOLITANA TOTAL 610.810
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Ampliagdo do Sistema de
Abastecimento de Agua de
diversas localidades no municipio
de Belford Roxo

Recuperacao da rede coletora e
reforma da elevatoria de
esgotamento sanitario do Lote XV

Ampliagdo e melhoria do sistema
de abastecimento de agua tratada
da localidade de Campos Eliseos

Ampliacéo do Sistema de
Abastecimento de Agua de
diversas localidades do municipio
de Duque de Caxias

Ampliagao do Sistema de
Abastecimento Agua de
Seropédica e Itaguai

Ampliacédo do sistema de agua
tratada da cidade de Magé, Maua
e Suruf

Implantagéo do Sistema de
Abastecimento de Agua para os
bairros de Prados Verdes e Praca
S&o Francisco de Paula.

BELFORD ROXO

120.000

32.000

PREV TERMINO DEZ/18

AGUARDANDO
DEFINICAO DE
RECURSOS

DUQUE DE CAXIAS

58.000

58.000

SALDO SENDO
RELICITADO

PREV TERMINO DEZ/2020

ITAGUAI / SEROPEDICA

106.111

95.814

PREV TERMINO DEZ/2017

YINel=

PREV TERMINO JUN/18

NOVA IGUACU

100.000

CONCLUIDO

58.080

12.760

30.500

583.540

30.230

45.700

0,00
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Melhoria do abastecimento para a
localidade de Grao Para.

Implantacao do Sistema de
Abastecimento de Agua para a
localidade de Cabucu

Implantacéo e ampliagéo do
Sistema de Abastecimento de
Agua de diversas localidades do
municipio de Queimados

Ampliagdo do Sistema de
Abastecimento de Agua de
diversas localidades do municipio
de S&o Joao de Meriti

Recuperacéo do Sistema de
Coleta e Transporte de Esgotos
Sanitérios da Pavuna

Sistema de Coleta e Transporte de
Esgotos Sanitarios de Sarapui

Obras para o Sistema Integrado
de Abastecimento de Agua de
Jardim Esplanada, Jardim
Alvorada, Brasilia, Posse e JK nos
municipios de Nova lguagu e
Mesquita

Protecdo da tomada d’agua do
Guandu

102.000

24.409

PREV TERMINO DEZ/17

PREV TERMINO MAR/18

QUEIMADOS

137.962

PREV TERMINO DEZ/19

SAO JOAO DE MERITI

267.455

PREV TERMINO OUT/18

DIVERSOS MUNICIPIOS

288.000

127.200

957.402

15.000.000

PREV TERMINO JUN/18

PREV TERMINO JUN/18

PREV TERMINO OUT/2018

AGUARDANDO
DEFINICAO DE
RECURSOS

4.330

67.180

109.700

77.730

8.180

12.740

106.630

84.800
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Ampliagédo do Sistema de
Abastecimento de Agua de
diversas localidades no municipio
de Nova Iguagu —
Complementacao da NAPBF —
Novo booster Austin

Reforco no Sistema de
Abastecimento de Agua de
Nilépolis e Outros

Refor¢o no Sistema de
Abastecimento de Agua de Sao
Jodo de Meriti e Duque de Caxias

Ampliacéo da Rede de
Distribuicdo de Agua e ligacdes
prediais

Construcéo do novo Sistema de
Producédo de Agua da Baixa
Fluminense

BAIXADA FLUMINENSE TOTAL

955.939

102.161

575.644

900.000

3.900.000

PREV TERMINO MAR/18

PREV TERMINO DEZ/2018

PREV TERMINO SET/2017

PREV TERMINO DEZ/2018

LICITANDO O PROJETO
EXECUTIVO

MARICA

17.340

102.480

6.480

200.000

1.500.000

3.058.400

Implantacao do Sistema de
Abastecimento de Agua de Inoé e
Itaipuacu.

Implantacéo do sistema de
abastecimento de agua de Ponta
Negra e Sede

47.500

5.600

CONCLUIDA

SALDO DA OBRA SENDO
RELICITADO

RIO BONITO

4.600

Elaboracéo de Projeto Executivo e
execucao de obras de ampliacdo
do Sistema de Abastecimento de
Agua de Rio Bonito

10.000

PREV TERMINO DEZ/2017

5.890

Implantacéo do Sistema de
Abastecimento de Agua de Jaconé

SAQUAREMA

5.600

PREV TERMINO OUT/17
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SAO GONCALO

Melhoria do abastecimento de

agua tratada nas areas de

abrangéncia dos reservatorios 400.000 PREV TERMINO JUN/18 10.250
Marques Maneta, Colubandé,

Trindade, Tribob6 e Amendoeira.

Elaboracéo de Projeto Executivo e

execucao de obras de ampliacdo

do Sistema de Abastecimento de

Agua com a construcéo de 66.247 PREV TERMINO DEZ/2017 17.190
reservatorios, tronco alimentador e

trono distribuidor no bairro de

Monjolos

Obras e servi¢cos de adequacéo,
reforma e melhorias operacionais
e do Sistema de Tratamento de
Esgotos da ETE S&o Gongalo

280.000 CONCLUIDA 0,00

Melhoria do Sistema de
Abastecimento de Agua Tratada e
execucao de ligag6es prediais em
Sao Gongalo, recuperagéo do
booster e dos reservatorios
Marques Maneta, Colubandé,
complementacéo dos Sistemas
Ipiiba e Rio do Ouro e outros.

400.000 CONCLUIDA 0,00

Melhoria operacional do Sistema

Imunana-Laranjal com a execucao

da nova adutora de 4gua bruta e 1.560.000 CONCLUIDA 0,00
otimizacdo da Estacéo de

Tratamento de Agua - ETA

Implantacéo de rede coletora e
ligagcbes domiciliares de esgoto
nas bacias dos Rios Mutondo e
Coelho

LESTE FLUMINENSE TOTAL 38.910

8.266 CONCLUIDA 0,00



BARRA DO PIRAI

Ampliacéo do Sistema de
Abastecimento de Agua na Sede 95.000 LD (B Ol SIENIDID 16.160

do Municipio de Barra do Pirai RELEITADD

ITAPERUNA

Sistema de abastecimento de

- S 82.500 PREV TERMINO DEZ/2018 19.040
agua do municipio de Itaperuna

Implantacé@o de sistema de )
esgotamento sanitario do 82.500 PREV TERMINO DEZ/2018 49.060
municipio de Itaperuna

SANTA MARIA MADALENA

Refor¢o do Sistema de )
esgotamento sanitario do Distrito 400 CONCLUIDO 0,00
de Triunfo

VALENCA

Ampliacéo do Sistema de
abastecimento de agua da sede
do municipio e do distrito de
Conservatéria

78.437 PREV TERMINO DEZ/2018 18.750

INTERIOR DO ESTADO TOTAL

103.010

Saldo dos

Descricdo do projeto de
Investimento

Operacéao

investimentos  Situacao Saldo R$
R$ Milhdes

Novo Sistema Adutor para a Barra da

A17- . . . CONCLUIDA
351.117-19 Tijuca e Recreio dos Bandeirantes e cijer
5o Ampliacdo do Sistema de ’
351.118-23 Abastecimento de Agua de Macaé s CONCLUIDA GoY
351.119-37 Novo Sistema de Produgéo e Aducéo 245 OB 0.00

da Baixada Fluminense



Ampliacdo do Sistema de Producéo de

347:399-44 4 gua Tratada IMUNANA-LARANJAL

2 CONCLUIDA 0,00

Estudo de Alternativas de Mananciais,
incluindo o reservatério de Juturnaiba
para o abastecimento de agua na area
de influéncia regional do COMPERJ e
do Projeto Basico da ETA da Unidade
de Producgéo

347.401-89 2,95 CONCLUIDA 0,00

Ampliacéo do Sistema de
Abastecimento de Agua dos Distritos
Sede e Boa Esperanca, no Municipio
de Rio Bonito

Esgotamento  Sanitario para 0
Municipio de Sao Gongalo

272 832-96 Esgqtgmento Sar)itério para o

Municipio de Itaborai

PROJETOS TOTAL: 0,00

347.402-93 0,76 CONCLUIDA 0,00

272.832-96 5,7 CONCLUIDA 0,00

2,95 CONCLUIDA 0,00

15 SERVICOS PRESTADOS PELO AUDITOR INDEPENDENTE
Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381/2003, que trata da prestacdo de outros servigos pelos nossos
auditores independentes, esclarecemos que nossa politica de relacionamento com nossos auditores
independentes, relativa a prestagcdo de servicos néo relacionados a auditoria externa, estd substanciada nos
principios que preservam a independéncia do auditor.

A Ernst & Young auditores Independentes s/s foi contratada para os servigos de auditoria das demonstragfes
financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Destacamos que em 2016 a Ernst & Young auditores Independentes s/s ndo prestou outros servigos além da
auditoria das demonstragdes financeiras.

16 AGRADECIMENTOS

A Diretoria Executiva da CEDAE agradece aos representantes do acionista controlador da Companhia,
Excelentissimo Senhor Governador do Estado do Rio de Janeiro, Luiz Fernando de Souza Pezéo
Excelentissimo Senhor Vice-Governador do Estado, Francisco Dornelles, e aos senhores acionistas
minoritéarios, representados nos colegiados pelos seus representantes legais, que confiaram na Diretoria para
administrar os negécios da empresa.

O agradecimento ao Conselho de Administracéo, ao Conselho Fiscal e a todos os parceiros financiadores da
CEDAE e do Governo do Estado do Rio de Janeiro, como Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID);
CAIXA ; Fundo Estadual de Saude (FES) e o Fundo Estadual de Conservacdo Ambiental e Desenvolvimento
Urbano (FECAM), BNDES e BNDESPAR pelos recursos aportados para tomar possivel a realizacdo de
investimentos e obras fundamentais e de suma importancia para a expansdo continua dos servicos de
saneamento prestados pela CEDAE.
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16 AGRADECIMENTOS -- Continuacéo

E, com grande respeito, a Diretoria enfatiza o comprometimento e dedicacdo de nossos empregados na
conducéo das atividades na Companhia em busca da melhoria da qualidade de vida da populag¢édo do Estado do
Rio de Janeiro e evolucéo da empresa.

36



Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstra¢des financeiras

Aos

Conselheiros, Administradore,s e Acionistas da
Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE
Rio de Janeiro-RJ

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracfes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Companhia Estadual de Aguas e
Esgotos - CEDAE em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras”. Somos
independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formag&o de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses
assuntos.

Mensuracado do passivo atuarial

Em 31 de dezembro de 2016, as obrigac8es atuariais da Companhia incluem os planos de
previdéncia complementar Prece |, Prece Il, Prece Ill, Prece CV, o plano de assisténcia médica Caixa
de Assisténcia dos Servidores - CAC e o prémio aposentadoria, conforme divulgado na nota
explicativa n° 20, e totalizam R$2.122.154 mil.
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O monitoramento deste assunto foi considerado significativo para nossa auditoria, porque o processo
de mensuracédo deste passivo € complexo e envolve um alto grau de subjetividade que é baseado em
célculos atuariais, que utilizam diversas premissas tais como; taxa de desconto, a taxa de retorno
esperada sobre os ativos de fundo de pensado; aumentos salariais futuros, tAbuas de mortalidade e
aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensdes. A obrigacao de beneficio definido é
altamente sensivel a mudancgas nessas premissas.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o uso de profissionais especializados para
nos auxiliar na avaliacdo das premissas e metodologias usadas pela Companhia, em particular
aguelas relacionadas as estimativas taxa de desconto e hipoteses biométricas e demogréficas.
Adicionalmente verificamos: (i) avaliacdo da exatidao e integridade das informacdes utilizadas nos
calculos; e (ii) realizacdo de célculo independente.

Provisdo pararisco de crédito

Em 31 de dezembro de 2016, a provisao para risco de crédito totaliza R$ 11.152.684 mil, dos quais
R$737.294 mil representam o incremento da provisdo em 2016 tendo como contrapartida o resultado
do exercicio, conforme divulgado na nota explicativa n° 8.4.

O monitoramento deste assunto foi considerado significativo para nossa auditoria pois o volume dos
montantes provisionados possui grande relevancia. Adicionalmente, a avaliagéo do risco de perda
nas contas e a mensuracao da correspondente provisdo é um processo que envolve um elevado grau
de subjetividade envolvendo diversos fatores tais como idade de saldos vencidos e ndo pagos e
histérico de inadimpléncia de clientes.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a analise do historico de inadimpléncia;
teste dos saldos a receber por idade de vencimento e analise de recebimentos subsequentes dos
saldos vencidos e o recalculo da proviséo para riscos de crédito, efetuada pela Administragédo da
Companhia.

Mensuracao da provisédo para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia é parte em diversos processos administrativos e judiciais
quantificados em R$3.902.873 mil, dos quais R$2.309.863 mil estéo registrados na rubrica provisdo
para contingéncias em funcdo da sua probabilidade provavel de perda (R$1.593.010 mil representam
causas com prognostico de perda possivel e remoto), como definido pela Administragéo e seus
consultores legais conforme divulgado na nota explicativa n° 17, incluindo a divulgagdo dos casos
cuja probabilidade de perda seja possivel.

O monitoramento deste assunto foi considerado significativo para nossa auditoria pois a mensuracao
do passivo relacionado as provisées para contingéncias a ser reconhecido e divulgado envolve um
alto grau de julgamento profissional relacionado a determinacéo da probabilidade de perda e ao valor
do risco relacionado as demandas, que podem ser de natureza tributaria, civel, trabalhista,
previdenciario e ambiental.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a circularizagdo aos advogados (quanto
aos valores e prognosticos de perda das demandas envolvendo a Companhia); o confronto das
informac0des resultantes do processo de circularizacdo com aquelas registradas pela Companhia; a
obtencdo de representacdes formais do departamento juridico da Companhia e da Administracao.
Nossos procedimentos incluiram também a utilizacao de profissionais especializados em tributos para
nos auxiliar na revisdo dos progndsticos de perda e valores correspondentes as causas de maior
risco e complexidade.
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Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

As demonstracBes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagéo é
requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracfes financeiras
da Companhia. Para a formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estao
conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e conteldo estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacdo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia € responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracao e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conex&@o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com 0 nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatorio da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracéo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragfes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragées financeiras livres de
distorcédo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a Administracéo é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragéo das
demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a Administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracéo das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sédo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econbmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstra¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacgdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relac@o a eventos ou condi¢fes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengcao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificag&o em nossa opiniéo, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracgdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

e Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 22 de marco de 2017.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/F-6

Glaucio Dutra da Silva
Contador CRC-1RJ090174/0-4
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Contas a receber de clientes (Nota 8)
Estoques
Tributos a recuperar (Nota 15)
Outros

Total do ativo circulante

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Depdsitos e bloqueios judiciais (Nota 17)
Titulos e valores mobiliarios (Nota 7)
Contas a receber de clientes (Nota 8)
Contas a receber de partes relacionadas (Nota 10)
Outros (Nota 9)

Investimento (Nota 11)
Intangivel (Nota 12)
Imobilizado (Nota 13)

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo
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2016 2015
178.155 232.080
1.176.670 1.020.704
7.716 27.205
4.295 81.526
4.807 4.559
1.371.643 1.366.074
1.436.257 1.317.050
201.969 141.676
4.170 4.187
213.821 252.800
35.660 24.670
1.891.877 1.740.383
- 14.541
10.222.326 10.110.808
80.154 79.492
10.302.480 10.204.841
12.194.357 11.945.224
13.566.000 13.311.298




Passivo e patriménio liquido

Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 14)
Empreiteiros e fornecedores
Salérios a pagar
Passivo atuarial (Nota 20)
Impostos e contribui¢Bes a recolher (Nota 15)
Parcelamentos tributérios (Nota 16)
Dividendos a pagar (Nota 22 (c))
QOutros parcelamentos (Nota 21)
Provisdes de encargos trabalhistas
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 14)
Parcelamentos tributarios (Nota 16)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 18)
Outros parcelamentos (Nota 21)
Proviséo para contingéncias (Nota 17)
Passivo atuarial (Nota 20)
Adiantamentos para futuro aumento de capital (Nota 10)
QOutras contas a pagar (Nota 19)
Total do passivo nédo circulante

Patriménio liquido (Nota 22)
Capital social
Reserva de capital
Reservas de lucros
QOutros resultados abrangentes
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

2016 2015
273.839 359.046
167.784 183.729
39.058 40.267
93.232 85.979
61.773 98.074
39.365 35.026
90.067 59.111
63.524 75.462
182.545 166.034
44.771 113.245
1.055.958 1.215.973
697.978 702.850
281.255 283.258
887.372 1.084.539
75.822 68.786
2.309.863 2.174.405
2.028.922 1.770.517
174.465 143.630
241.253 173.978
6.696.930 6.401.963
1.349.922 1.172.589
13.964 13.964
780.219 540.389
3.669.007 3.966.420
5.813.112 5.693.362
13.566.000 13.311.298

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita operacional liquida (Nota 23)
Custo dos servicos prestados (Nota 24 (a))
Lucro bruto
Receitas (despesas) operacionais
Despesas comerciais (Nota 24 (b))
Despesas administrativas (Nota 24 (c))
Outras despesas operacionais, liquidas (Nota 26)
Lucro operacional antes do resultado financeiro

Receitas financeiras (Nota 25 (b))
Despesas financeiras (Nota 25 (a))

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢édo social
Imposto de renda e contribuicdo social (Nota 18 (a))

Lucro liquido do exercicio
Quantidade de lotes de mil acBes preferenciais e ordinarias no fim do exercicio

Lucro liquido bésico e diluido por agdo (em reais) (Nota 22.b)

2016 2015
4.281.350 4.057.307
(1.816.863) (1.586.792)
2.464.487 2.470.515
(874.973) (824.590)
(405.953) (431.492)
(558.482) (610.089)
625.079 604.344
211.582 170.309
(203.831) (330.700)
632.830 443.953
(253.603) (195.064)
379.227 248.889
611.190.898 611.190.898
0,62 0,41

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes
Ajuste de ganhos e perdas atuariais - PRECE (Nota 20)
Ajuste de ganhos e perdas atuariais - CAC (Nota 20)
Prémio de aposentadoria (Nota 20)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (Nota 20)

Total de outros resultados abrangentes do exercicio

2016 2015
379.227 248.889
(185.404) 66.613
(62.578) 56.596
(8.700) 1.805
87.272 (42.539)
(169.410) 82.475
209.817 331.364

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Saldos em 1° de janeiro de 2015

Ajustes de avaliagdo patrimonial
Perdas atuariais
Mutagdes internas do patriménio liquido
Aumento de capital (Nota 22 (a))
Realizagdo da reserva de reavaliagé@o (Nota 22 (f))
Lucro liquido do exercicio
Distribuicdo proposta
Constituicdo da reserva legal (Nota 22 (e))
Dividendos propostos (Nota 22 (c))
Constituicéo da reserva de reteng&o de lucros (Nota 22 (g))

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Ajustes de avaliagdo patrimonial
Perdas atuariais
Mutag6es internas do patriménio liquido
Aumento de capital (Nota 22 (a))
Realizagao da reserva de reavaliacdo (Nota 22 (f))
Lucro liquido do exercicio
Distribuicdo proposta
Constituicdo da reserva legal (Nota 22 (e))
Dividendos propostos (Nota 22 (c))
Constituicéo da reserva de retengéo de lucros (Nota 22 (g))

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Reservas de lucros

Capital Reserva Reserva Reserva de Outros resultados Lucros
social de capital legal retencdo de lucros abrangentes acumulados Total
816.457 13.964 45.741 480.410 4.036.279 - 5.392.851
- - - - 82.575 - 82.575
356.132 - - (327.974) - - 28.158
- - - 152.434 (152.434) -
- - - - - 248.889 248.889
- - 12.444 - - (12.444) -
- - - - - (59.111) (59.111)
- - - 177.334 - (177.334) -
1.172.589 13.964 58.185 482.204 3.966.420 - 5.693.362
- - - - (169.410) - (169.410)
177.333 - - (177.333) - - -
- - - 128.003 (128.003) - -
- - - - - 379.227 379.227
- - 18.961 - - (18.961) -
- - - - - (90.067) (90.067)
- - - 270.199 - (270.199) -
1.349.922 13.964 77.146 703.073 3.669.007 - 5.813.112

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2016 2015
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 632.830 443.953
Ajustes por
Depreciacdes e amortizages 281.850 282.868
Juros e variagdo monetéaria de empréstimos e financiamentos 155.744 178.071
Juros sobre parcelamentos 45.295 64.251
Juros e atualizagGes monetarias sobre outras obrigacdes 2.729 84.026
Perda com baixa de imobilizado e intangivel 71 -
Proviséo para contingéncias 417.135 376.859
Passivo atuarial 230.187 259.369
Atualizagdo monetéria das contas a receber (28.696) (16.800)
Proviséo de investimento 14.541 -
Anistia Refis IV - (13.305)
Recuperagéo de despesas (52.929) (23.148)
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa (Nota 24 (b)) 737.294 757.258
Rendimentos de titulos e valores mobiliarios néo realizados (25.394) (18.571)
Atualizagdes monetarias de depésitos judiciais (106.589) (91.022)
2.304.068 2.283.809
Diminui¢do (aumento) nos ativos
Contas a receber de clientes (864.547) (862.504)
Estoques 19.521 (20.151)
Tributos a recuperar 79.846 (53.103)
Depésitos e bloqueios judiciais (12.443) (66.204)
Contas a receber de partes relacionadas 38.979 (237)
Outros (11.238) (14.971)
Aumento (diminui¢do) nos passivos
Empreiteiros e fornecedores 8.852 37.263
Salarios a pagar (1.209) 6.714
Impostos e contribui¢des a recolher (6.766) 50.766
Parcelamentos tributarios (33.146) (49.028)
Outros parcelamentos (14.715) (28.182)
Provisdes de encargos trabalhistas 16.312 8.891
Proviséo para contingéncias (281.677) (337.864)
Contribuicdes a beneficios poés-emprego (221.212) (167.580)
Outras contas a pagar 1.144 440
Variagdes nos ativos e passivos (1.282.299) (1.495.750)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (343.679) (346.383)
Juros pagos (145.596) (167.548)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 532.494 274.128
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdes de intangivel e imobilizado (391.777) (41.197)
Titulos e valores mobiliarios (35.306) 7.801
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de investimento (427.083) (33.396)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Amortizacéo de financiamentos (349.126) (507.472)
Emisséo de debéntures ndo conversiveis 58.044 245.237
Aporte de financiamento 190.855 204.841
Pagamentos de dividendos (59.109) (60.000)
Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamento (159.336) (117.394)
Aumento (reducao) liquido (a) de caixa e equivalentes de caixa (53.925) 123.338
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 232.080 108.742
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 178.155 232.080

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Demonstrac¢des do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receitas
Servigos de abastecimento de 4gua e tratamento de esgoto
QOutras receitas
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Material aplicado
Materiais, forca e luz, servigos de terceiros e outros
Perda e recuperacao de valores ativos

Valor adicionado bruto

Depreciacdes e amortizacdes
Depreciacdes e amortizacdes

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Pessoal e encargos
Remuneracao direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuigBes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros e variagBes cambiais
Aluguéis

Remuneracéo de capitais proprios
Dividendos

Lucros retidos

Distribuicdo do valor adicionado

2016 2015
4.726.633 4.475.447
60.436 43.660
(737.294) (757.258)
4.049.775 3.761.849
(83.592) (66.240)
(888.456) (769.592)
(477.928) (449.251)
(1.449.976) (1.285.083)
2.599.799 2.476.766
(286.171) (287.164)
2.313.628 2.189.602
211.582 170.309
2.525.210 2.359.911
995.671 934.757
796.553 786.077
139.508 90.252
59.610 58.428
899.074 805.188
897.862 803.888
512 642
700 658
251.238 371.077
205.032 327.847
46.206 43.230
90.067 59.111
90.067 59.111
289.160 189.778
2.525.210 2.359.911

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.

48



Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

49

Contexto operacional

A Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE ("CEDAE" ou "Companhia") foi constituida
em 1° de agosto de 1975 como sociedade andnima de economia mista domiciliada no Brasil,
através da incorporacdo das entidades controladas pelo Estado do Rio de Janeiro: Empresa de
Aguas do Estado da Guanabara (“Cedag”), Empresa de Saneamento da Guanabara (“Esag”) e
Companhia de Saneamento do Estado do Rio de Janeiro (“Sanerj”). Atualmente, sediada na
Cidade do Rio de Janeiro na Avenida Presidente Vargas, 2.655, Cidade Nova, a Companhia é
vinculada atualmente a Secretaria de Estado do Ambiente - SEA e tem como acionista
controlador o Estado do Rio de Janeiro.

A Companhia atua no ambito do Estado do Rio de Janeiro, mediante delegagéo do Governo do
Estado do Rio de Janeiro (“Estado do Rio de Janeiro”) e nos municipios através de convénios,
sendo suas principais atividades:

(i) captagéo, tratamento, aducgéo e distribuicdo da agua;
(ii) coleta, tratamento e destinacdo de esgotos sanitarios;

(i) realizacdo de estudos, projetos e execucdo de obras relativas a novas instalagdes e
ampliagcéo de redes;

(iv) execucgao do Programa de Despoluicdo da Baia de Guanabara (“PDBG”) que € um programa
do Estado do Rio de Janeiro, envolvendo diversos 6rgaos estaduais, cabendo a CEDAE o
papel de executora das obras de esgotamento sanitario com recursos financeiros do Estado
do Rio de Janeiro, de fontes externas ou internas e

(v) execucdo do Programa de Saneamento da Barra da Tijuca e Recreio dos Bandeirantes
(“PSBJ”) com recursos provenientes de diversos programas financeiros do Estado do Rio de
Janeiro, como Fundo Estadual de Conservacdo Ambiental e Desenvolvimento Urbano
(“Fecam”) e Fundo Estadual de Saude (“FES”), ou com recursos da CEDAE.

Dos 92 municipios do Estado do Rio de Janeiro, a Companhia opera os servigos de
abastecimento de dgua em 64 municipios, dentre esses com contrato para prestacao de servi¢cos
de esgotamento sanitario em 32 municipios. Na maioria desses municipios, as operacdes
decorrem de contratos firmados por 30 anos, com renovagao automatica por mais 30 anos.

A Administracdo prevé que todas as concessodes vencidas e ainda ndo renovadas resultardo em
novos contratos ou prorrogacdes, descartando o risco de descontinuidade na prestacao dos
servicos de 4gua e esgotos nessas localidades municipais.

Contexto operacional--Continuacéo
Em 31 de dezembro de 2016, apresentam-se vencidas as concessoes relacionadas a seguir e

gue estdo em fase de negociacdo com 0s municipios, sendo que 0s servicos ndo sofreram
interrupcéo (Nota 2.7.2).



Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Municipio Servi¢cos
Angra dos Reis Agua
Cachoeiras de Macacu Agua
Cambuci Agua
Miracema Agua
Porcitncula Agua e esgoto
Quissama Agua e esgoto
Sao Joao da Barra Agua e esgoto
Teresopolis Agua e esgoto

Em 31 de dezembro de 2016, o valor contébil do intangivel utilizado nos 8 municipios em
negociacgéo totalizava R$222.269 (R$228.305 em 2015), tendo gerado receita de R$96.138
(informacao néo auditada pelos auditores independentes) em 2016 (R$77.652 em de 2015)
(Nota 12).

Os contratos de concesséo estipulam um direito de cobrar dos clientes os servi¢os publicos, via
tarifacdo, pelo periodo de tempo estabelecido nos mesmos. A Companhia possui, na maior parte
dos seus contratos, um direito de receber caixa ao final da concessao como forma de
indenizag&o pela devolugéo dos ativos ou de prorrogar o contrato até a efetiva quitagdo da
indenizag&o por parte dos municipios.

Nos contratos em que ndo esté prevista tal indenizacdo (cinco contratos na totalidade), existe a
obrigatoriedade do poder concedente prorrogar o prazo de concessao pelo tempo necessario
para que a Companhia recupere o investimento efetuado. No caso do contrato firmado com o
Municipio do Rio de Janeiro, ndo existe previsdo de indeniza¢do. Contudo, o contrato possui
validade de 50 anos, prazo inferior a vida Util dos bens relacionados a concessao e prevé
renovacao automatica pelo mesmo periodo, a qual a op¢ao de nao exercer renovacgao deve ser
manifestada até 2 anos antes do fim da vigéncia do contrato.
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1. Contexto operacional--Continuacao

As concessfes em termos de numero de economias (*) sdo:

Concessdes de agua

e esgotamento sanitario

Ndmero de
Municipio economias (¥) Inicio Término
1 Rio de Janeiro 2.214.477 2007 2057
2 S&o Gongalo 244.337 2008 2028
3 Duque de Caxias 163.311 2008 2038
4 Nova Iguacu 162.633 2004 2034
5 S&0 Jodo de Meriti 120.487 2011 2041
6 Belford Roxo 86.611 2009 2039
7 Macaé 69.434 2011 2041
8 Nilépolis 51.064 2008 2038
9 Rio das Ostras 50.250 2011 2061
10 Mesquita 45.148 2008 2038
11  Itaperuna 32.210 2008 2038
12 ltaguai 30.129 2011 2041
13  Queimados 25.817 2009 2039
14  Itaborai 25.333 2012 2042
15 Valenga 24.516 2009 2039
16 Barra do Pirai 21.709 2006 2036
17  Marica 21.505 2008 2028
18 Magé 17.982 2000 2030
19 Paraiba do Sul 14.388 2008 2038
20  Seropédica 13.598 2009 2039
21 Vassouras 13.354 2008 2048
22  Mangaratiba 12.754 2013 2043
23 Japeri 12.013 2009 2039
24 S&o Fidelis 11.157 2008 2038
25 Rio Bonito 10.877 2011 2031
26  Bom Jesus do Itabapoana 10.316 2011 2041
27  Pirai 9.279 2009 2029
28  Paracambi 8.428 2008 2038
29  Miguel Pereira 8.349 2009 2039
30 Itaocara 8.272 2010 2035
31 Cordeiro 8.087 2001 2031
32  Pinheiral 7.844 2008 2048
33  Séo Francisco do Itabapoana 7.672 2002 2032
34  Paty do Alferes 6.867 2008 2038
35 Bom Jardim 6.404 2001 2031
36  Casimiro de Abreu (**) 6.232 2008 2038
37 Cantagalo 5.854 2009 2039
38 Sapucaia 5.772 2010 2035
39 Natividade 4.636 2008 2038
40 Rio Claro 4.485 2008 2038
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1. Contexto operacional--Continuacao

Concessodes de agua
e esgotamento sanitario

Ndmero de
Municipio economias (*) Inicio Término
41  Aperibé 3.940 2010 2040
42  ltalva 3.650 2012 2042
43  Cardoso Moreira 3.302 2002 2027
44  Duas Barras 3.229 2001 2031
45  Macuco 2.859 2002 2032
46  Eng. Paulo de Frontin 2.818 2008 2048
47  Tangua 2.608 2008 2033
48 Laje do Muriaé 2.367 2013 2043
49  Sumidouro 1.840 2009 2039
50 Sé&o Sebastido do Alto 1.673 2002 2032
51 Carapebus 1.494 2008 2038
52  Santa Maria Madalena 1.493 2009 2039
53  S&o José de Uba 1.478 2009 2039
54  Trajano de Moraes 1.141 2000 2030
55  Varre-Sai 1.138 2009 2039
56  Saquarema (***) - 2008 2048

*) Economia é uma unidade predial, caracterizada segundo o artigo n° 96 do Decreto Estadual do Rio de Janeiro n® 553/1976, para efeito de
cobranca (informagéo nao auditada).

(**)  No Municipio de Casimiro de Abreu, a Companhia mantém contrato apenas com o Distrito de Barra de S&o Jo&o.

(***)  No Municipio de Saquarema, a Companhia mantém contrato apenas com o Distrito de Jaconé, ndo possuindo ainda nimero de economias, por
estar em implantag&o.

Em 5 de janeiro de 2007, foi sancionada a Lei Federal n® 11.445/2007, estabelecendo as
diretrizes nacionais e principios fundamentais a prestagéo dos servigos, como o controle social, a
transparéncia, o comando de integracao das infraestruturas de saneamento basico na gestao de
recursos hidricos, bem como o comando para a articulagdo do setor com as politicas publicas de
desenvolvimento urbano e regional, habita¢cdo, combate e erradicagdo da pobreza, promocao da
salde e protecao ambiental, dentre outras correlatas. Essas diretrizes visam, também, a melhoria
da qualidade de vida com eficiéncia e a sustentabilidade econémica, possibilitando a adogéo de
solucdes graduais e progressivas, coerentes a capacidade de pagamento dos clientes.

Conforme disposto no Decreto Estadual n® 45.344/2015, a CEDAE, esta submetida a fiscaliza¢éo
e regulacéo de suas atividades por parte da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento
Basico do Estado do Rio de Janeiro (“Agenersa”). A primeira revisdo quinquenal tarifaria da
Companhia se dard em 2020, sendo que o primeiro reajuste tarifario sob regulacdo ocorreu em
agosto de 2016, com complemento em janeiro de 2017 e ja foi submetido e aprovado pela
Agenersa, utilizando a metodologia de fluxo de caixa descontado, conforme preceitua o referido
Decreto.

1. Contexto operacional--Continuacao

No dia 26 de janeiro de 2017, o Estado do Rio de Janeiro assinou Termo de Compromisso com o
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Governo Federal que envolve, entre outros procedimentos, a possibilidade da obtencao de
empreéstimos bancérios por parte do controlador, oferecendo como garantia acdes da Companhia
por ele detidas.

A referida concessao esta sujeita a aprovacao junto a Assembleia Legislativa do Estado do Rio de
Janeiro — Alerj, bem como a estruturacdo completa do mencionado compromisso assumido pelo
Estado do Rio de Janeiro s6 entrara em vigor apds a aprovacdo de um Projeto de Lei
Complementar pelo Congresso Nacional.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacéo destas demonstracdes financeiras estao
definidas abaixo. Essas praticas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposi¢cdo em contrario.

2.1. Base de elaboracéo e apresentacdo das demonstracdes financeiras

A preparacgdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de
aplicacéo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 4.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estédo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), os Pronunciamentos Técnicos (“CPCs”), as Interpretacdes Técnicas (“ICPCs”) e
Orientagdes Técnicas (“OCPCs”) do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”).

As demonstracdes financeiras foram elaboradas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto os titulos e valores mobiliarios que sdo mensurados pelo valor justo, por meio do resultado e
0s empréstimos e financiamentos que sdo mensurados pelo custo amortizado.

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a Companhia atua (moeda funcional). As demonstrac6es financeiras
estao apresentadas em R$ (real), que é a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de
apresentacao.

O Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido realizada em 22 de margo de 2017, aprovou
a emissao dessas demonstra¢des financeiras.
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2.2.

2.3.

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Os equivalentes de caixa sdo mantidos pela Companhia com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e hao para investimento ou outros fins. A
Companhia considera equivalentes de caixa uma aplica¢do financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data de contratacdo, enquanto que aquelas com vencimento superior a
trés meses sdo normalmente classificadas como titulos e valores mobiliarios.

Instrumentos financeiros

A Companbhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para qual
foram adquiridos, e determina a classificagdo no reconhecimento inicial.

a) Ativos financeiros

2.3.1. Classificacdo

A Companbhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob
as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado,
empréstimos e recebiveis e mantidos até o vencimento (Nota 5.5). A
classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A Administracdo determina a classificacdo de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.

a. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo ativos
financeiros mantidos para negociacdo. Um ativo financeiro é classificado
nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no
curto prazo. Os ativos dessa categoria sao classificados como ativos
circulantes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagcdes no valor
justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
sdo apresentados na demonstracdo do resultado no periodo em que
ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido contratado em conexao
com outra operacdo. Nesse caso, as variacdes sdo conhecidas na mesma
linha do resultado afetada pela referida operacéo.
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Instrumentos financeiros--Continuagao

a) Ativos financeiros--Continuacao

2.3.1. Classificagdo--Continuacao

b. Empréstimos e recebiveis

S&o ativos financeiros, ndo derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao
inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado,
utilizando o método de juros efetivos, menos perda por reducéo ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideracao
qualquer desconto ou “prémio” na aquisi¢ao e taxas ou custos incorridos. A
amortizacdo do método de juros efetivos é incluida na linha de receita
financeira na demonstracdo de resultado. As perdas por redugéo ao valor
recuperavel sdo reconhecidas como despesa financeira no resultado. A
receita de juros é reconhecida através da aplicagdo da taxa de juros
efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento dos
juros seria imaterial.

c. Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Sao ativos financeiros, ndo derivativos, com pagamentos fixos ou
determinéveis e vencimentos fixos para os quais a Companhia tiver
manifestado intengéo e capacidade financeira para manté-los até o
vencimento. Apos a avaliacdo inicial, os investimentos mantidos até o
vencimento sdo avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa
de juros efetiva, menos perdas por redugéo ao valor recuperavel.

2.3.2. Reconhecimento e mensuragao

As compras e as vendas de ativos financeiros sdo reconhecidas na data da
negociacgdo. Os investimentos s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo,
acrescidos dos custos da transacgao para todos os ativos financeiros nédo
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros
ao valor justo por meio de resultado sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo, e os custos da transacao sao debitados a demonstracéo do resultado. Os
ativos financeiros séo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que a
Companhia tenha transferido significativamente todos os riscos e 0s beneficios
de propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado sé@o, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo.
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2.3. Instrumentos financeiros--Continuacao

a) Ativos financeiros--Continuacdo

2.3.2.

2.3.3.

Reconhecimento e mensuracdo--Continuacao

Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando
0 método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo apresentados
na demonstracéo de resultado em receitas (despesas) financeiras no periodo
em que ocorrem.

Os valores justos dos investimentos com cotacao publica sdo baseados nos
precos atuais de compra. Se o mercado de um ativo financeiro (e de titulos ndo
listados em Bolsa) ndo estiver ativo, a Companhia estabelece o valor justo
através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operacdes
recentes contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos que séo
substancialmente similares, analise de fluxos de caixa descontados e modelos
de precificacdo de opcdes que fazem o maior uso possivel de informacdes
geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informac@es geradas
pela Administracdo da Companhia.

Compensacdao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no
balango patrimonial quando h& um direito legal de compensar os valores
reconhecidos e ha a intencdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Instrumentos financeiros--Continuagao

a) Ativos financeiros--Continuacdo

2.3.4. Impairment de ativos financeiros

Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que
um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou
grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas por impairment sdo
incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de
um ou mais eventos ocorridos apos o0 reconhecimento inicial dos ativos (um
"evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de
uma perda por impairment incluem:

() dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor.

(i) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos
juros ou principal.

(iii) a Companhia, por razBes econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade
financeira do tomador de empréstimo, estende ao tomador uma concessao
que um credor normalmente nao consideraria.

(iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagéo
financeira.

(v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro
devido as dificuldades financeiras.
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a) Ativos financeiros--Continuacdo

2.3.4. Impairment de ativos financeiros--Continuacao

Ativos mensurados ao custo amortizado--Continuacao

(vi) dados observaveis indicando que hd uma redugdo mensuravel nos futuros
fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros
desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo néo
possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na
carteira, incluindo:

e mudancas adversas na situacdo do pagamento dos tomadores de
empréstimo na carteira.

e condi¢Bes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as
inadimpléncias sobre os ativos na carteira; ou

e 0 montante da perda por impairment € mensurado como a diferenca entre
o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram
incorridos) descontados a taxa de juros em valor original dos ativos
financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é
reconhecido na demonstragéo do resultado. Se um empréstimo ou
investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a
taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa
efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um
expediente pratico, a Companhia pode mensurar o impairment com base
no valor justo de um instrumento utilizando um preco de mercado
observavel.

Se, em um periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a
reducdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos
o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificacdo de crédito
do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente sera registrada
na demonstracéo do resultado.
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2.3. Instrumentos financeiros--Continuacao

b) Passivos financeiros

2.3.5.

2.3.6.

Classificagao

Os passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor
justo por meio do resultado, empréstimos e financiamentos e debéntures,
empreiteiros e fornecedores, outros parcelamentos e outras contas a pagar. A
Companhia determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo deduzido de
quaisquer custos de transagéo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, sdo
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociacao e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagdo quando
forem adquiridos com o objetivo de recompra no curto prazo. Essa categoria
inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pelo Grupo que néao
satisfazem os critérios de contabilizacdo de hedge definidos pelo CPC 38 -
Derivativos, incluindo os derivativos embutidos que n&o sao intimamente
relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, e também sao
classificados como mantidos para negocia¢do, a menos que sejam designados
como instrumentos de hedge efetivos.

Ganhos e perdas de passivos para negocia¢ado sao reconhecidos na
demonstragéo do resultado. O Grupo ndo apresentou nenhum passivo
financeiro a valor justo por meio do resultado.
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2.4,

2.5.

2.6.

Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela prestacdo de
servicos no curso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é igual
ou inferior a um ano, as contas a receber séo classificadas no ativo circulante. Caso
contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante. A Companhia também classifica os
créditos a receber do controlador como ativo ndo circulante, em decorréncia de acordo
firmado com o acionista controlador para liquidacdo desses créditos através de dagéo de
bens intangiveis.

As contas a receber de clientes séo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado, através da provisao para crédito
de liquidagéo duvidosa.

A provisao para créditos de liquidacao duvidosa é estabelecida quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Companhia néo sera capaz de cobrar todos os valores devidos
de acordo com os prazos originais das contas a receber.

O valor da provisao é a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel. No caso de
acordos para valores refinanciados, as contas a receber ndo consideram encargos
financeiros, atualizacdo monetaria ou multa.

Estoques

Os estoques de materiais destinados ao consumo e a manutencao dos sistemas de aguas
e esgotos sdo demonstrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisi¢cao e o valor
de realizacao e estdo classificados no ativo circulante. Os estoques consumidos sé&o
baixados ao resultado pelo custo médio das aquisicoes.

Depositos judiciais

Os depdsitos judiciais s@o contabilizados no ativo nao circulante e atualizados
monetariamente para fazer face as contingéncias da Companhia.
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Intangivel

A Companhia reconhece como um ativo intangivel o direito de cobrar dos usuarios pelos
servicos prestados de abastecimento de agua e esgotamento sanitario em linha com a
ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo.

Os ativos intangiveis sdo demonstrados ao custo de aquisicdo e/ou construcdo, ajustado
por reavaliacdo efetuada em 2006, que foi incorporada ao custo do intangivel quando da
adocao inicial dos novos CPCs em 2010 para os casos de ativos qualificaveis. Ativo
gualificavel é um ativo que demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto
para utilizacdo ou venda. A CEDAE estabeleceu que esse periodo deve ser superior a 12
meses. Esse periodo foi definido considerando o prazo de término das obras, pois a
maioria das obras possui prazo médio superior a 12 meses, o que equivale a um ano fiscal
da Companhia.

O ativo intangivel tem a sua amortizacao iniciada a partir do momento que este é
disponibilizado para uso, em seu local e na condi¢cdo necessaria para que seja capaz de
operar da forma pretendida pela Companhia.

A amortizagdo do ativo intangivel reflete o padrédo em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia. A amortiza¢do do ativo
intangivel é cessada quando o ativo tiver sido totalmente consumido ou baixado, o que
ocorrer primeiro.

Reparos e manutencdes sao apropriados ao resultado durante o periodo em que séo
incorridos. O custo das principais reformas € incluido no valor contabil do ativo no momento
em que for provavel que os beneficios econémicos futuros que ultrapassarem o padréo de
desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a Companhia. As
principais renovagfes sdo amortizadas ao longo da vida (til restante do ativo relacionado,
conforme os critérios mencionados na Nota 12.

As doacdes recebidas de 6rgaos publicos para permitir a Companhia a prestacao dos
servicos de abastecimento de agua e coleta de esgoto sao registradas no intangivel em
contrapartida a receita. Em 2016 e 2015, a Companhia nédo recebeu doagdes de
intangiveis.
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Os projetos de obras em andamento séo registrados pelo valor de custo e estéo
principalmente relacionados com projetos de constru¢ao contratados junto a terceiros, que
sdo executados pela Secretaria de Estado do Ambiente - SEA com responsabilidade
financeira do Estado do Rio de Janeiro.

2.7.1. Contratos de concessao

A infraestrutura utilizada pela CEDAE relacionada aos contratos de concesséo é
considerada controlada pelo Municipio quando:

(i) o Municipio controla ou regulamenta quais servigos o operador deve fornecer
com a infraestrutura, a quem deve fornecé-los e a que preco.

(i) o Municipio controla a infraestrutura, ou seja, mantém o direito de retomar a
infraestrutura no final da concesséo.

(i) os direitos da CEDAE sobre a infraestrutura operada em conformidade com
contratos sao contabilizados como intangivel como bens afetos a concesséo,
uma vez que a CEDAE tem o direito de cobrar pelo uso dos ativos de
infraestrutura e os consumidores devem pagar pelos servicos da CEDAE; ou

(iv) a Companhia ainda considera como intangivel, bens nao afetos (bens que séo
utilizados em conjunto por mais de um municipio, ndo sendo individualmente
afetos a nenhum municipio) a concessao, a captagao e as estacdes de
tratamento, bem como suas respectivas adutoras de agua.

O valor justo de construcéo e outros trabalhos na infraestrutura representa o custo

do ativo intangivel, desde que se espere que este trabalho gere beneficios
econdmicos futuros.
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2.7. Intangivel--Continuacao

2.7.1.

2.7.2.

Contratos de concessdo--Continuacdo

A grande maioria dos contratos de concessao de servicos da Companhia firmados
com 0s municipios €é regulada por acordos de concessao de servi¢o, nos quais a
Companhia tem o direito de receber, ao fim do contrato, um pagamento equivalente
ao saldo residual dos ativos intangiveis de concesséo, (que historicamente se opera
através de renovacao das concessfes) que nesse caso, € amortizado de acordo
com a vida util dos respectivos bens tangiveis definida pela Administragéo, quais
sejam: infraestruturas de agua e esgoto 2%; equipamentos 10%; equipamentos de
transportes 20%; moveis e utensilios 10% e outros ativos 4%.

No entanto, o direito de receber caixa previsto nos contratos de concessao nao é
incondicional, pois, em todos os contratos, existe a op¢ao de prorroga¢éo do prazo
ao final da concesséao por parte dos municipios. Dessa forma, a Companhia nédo
reconhece em seu balanco patrimonial qualquer ativo financeiro relacionado as
indenizagdes futuras.

Ativos intangiveis de concessao, em que nao ha direito de receber o saldo residual
do ativo no final do contrato, sdo amortizados pelo método linear de acordo com o
periodo do contrato ou vida util, o que ocorrer primeiro.

Contratos em processo de renovacao

A Companhia possui 8 contratos em processo de renova¢cao com 0S municipios, dos
quais 4 deles (Miracema, Porcilncula, S&o Jodo da Barra e Teresépolis)
apresentam previsdo de recebimento de indenizagao ao final do contrato, conforme
composicao abaixo apresentada:

2016 2015
TeresoOpolis 176.088 180.968
Sao Joédo da Barra 2.019 2.075
Miracema 1.021 1.006
Porcitncula 216 228

179.344 184.277
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2.7.

2.8.

Intangivel--Continuacéo

2.7.2.

2.7.3.

Contratos em processo de renovacao--Continuagao

A Companhia vem prestando servi¢cos aos outros 4 municipios (Angra dos Reis,
Cachoeiras de Macacu, Cambuci e Quissama) ao longo dos anos, apesar desses
servigos nao estarem suportados por contratos. De qualquer forma, mesmo que
haja interrupcéo dos servigos prestados, o que ndo é esperado, 0s montantes dos
saldos contébeis do intangivel ndo séo relevantes, conforme abaixo demonstrado e
estdo sendo amortizados pelo prazo de vida util dos bens (Nota 12(i)).

2016 2015

Cachoeiras de Macacu 29.790 30.544
Angra dos Reis 8.584 8.805
Cambuci 2.985 3.075
Quissama 1.566 1.604

42.925 44.028

A Companhia tem a expectativa de que os referidos contratos sejam renovados a
partir de 1° de janeiro de 2017 e vem recorrentemente trabalhando para esse
propdésito.

Licencas de uso de software

As licencas de uso de software e de sistemas de gestdo empresarial adquiridas
guando ha existéncia de saldo sdo capitalizadas e amortizadas ao longo da vida (til,
e as despesas associadas sao reconhecidas no resultado quando incorridas.

Imobilizado

Demonstrado ao custo corrigido até 31 de dezembro de 1995, reduzido das depreciacdes
de bens do imobilizado calculadas pelo método linear, as taxas anuais mencionadas na
Nota 13.

Ganhos e perdas em alienacdes sdo determinados pela diferenca entre a contraprestacao
recebida e a receber denominada na venda com o valor contabil e sdo incluidos no
resultado.
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2.9.

2.10.

2.11.

Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos nao financeiros que estao sujeitos a depreciacdo ou amortizacdo sao revisados
para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode nédo ser recuperavel. Uma perda por impairment é
reconhecida pelo valor ao qual o valor contébil do ativo excede seu valor recuperavel.

Este dltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e
0 seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sédo agrupados nos
niveis mais baixos para os quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente,
denominados de Unidades Geradoras de Caixa (“UGC”). Os ativos nao financeiros, que
tenham sofrido impairment, séo revisados subsequentemente para a analise de uma
possivel reversao do impairment na data de apresentacao do relatorio.

A Companhia considera sua operacao pela interligacdo das redes como uma Unica
Unidade Geradora de Caixa - UGC, dado que a Companhia realiza subsidio cruzado
conforme previsto pela Lei Federal n° 11.445/2007, e em sua avaliagdo ndo ha qualquer
indicativo de que os valores contabeis ndo serdo recuperados através de operacdes
futuras.

Empreiteiros e fornecedores

As contas a pagar aos empreiteiros e aos fornecedores sdo obriga¢des a pagar por bens
ou servigos que foram adquiridos no curso ordinério dos negdcios, sendo classificadas
como passivos circulantes, exceto quando o prazo de vencimento for superior a 12 meses
apos a data do balanco, quando sédo apresentadas como passivo nao circulante.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo liquido
dos custos incorridos na transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Os encargos financeiros incorridos na captacdo de recursos junto a terceiros
séo apropriados ao resultado em funcéo da fluéncia do prazo, pelo custo amortizado
usando o método dos juros efetivos.

Conforme mencionado na Nota 14, em dezembro de 2011, a Companhia captou recursos
através do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Fidc”). Os saldos de operagdes
da Companhia com o Fidc.
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, sdo 0s seguintes:

2016 2015

Ativo

Depésitos bancarios 5 5

Notas do Tesouro Nacional (“NTN”) (i) 96.471 97.023

Letras Financeiras do Tesouro (“LFT”) (i) 54.886 35.626

Operacdes de crédito (ii) 164.556 434.883
Total do ativo 315.918 567.537
Passivo e patriménio liquido

QOutras obrigacdes 84 115

Patriménio liquido (iii) 315.834 567.422
Total do passivo e patriménio liquido 315.918 567.537

(i) Demonstrados na rubrica de titulos e valores mobiliarios (Nota 7).
(i) Demonstrado nas contas a receber de clientes (Nota 8).

(i) Refletido na conta de empréstimos e financiamentos (Nota 14).
2.12. Salarios e encargos sociais

Representado, substancialmente, pelos valores de salarios, incluindo provisées para férias,
13° salario e os pagamentos complementares negociados em acordos coletivos de
trabalho, adicionados dos encargos sociais correspondentes séo derivados de apropriacao
por competéncia (accruals) e sdo divulgados como parte das contas a pagar.

2.13. Provisodes
As provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou
nao formalizada) como resultado de eventos passados, é provavel que beneficios

econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor
da obrigag&o possa ser feita.
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2.13.

2.14.

Provis@es--Continuacao

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigacéo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, que reflita as
avaliacdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da
obrigagéo.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuigcdo social compreendem as parcelas
correntes e diferidas desses tributos.

Os tributos sobre renda que se encontram dentro do escopo do Pronunciamento Técnico
CPC 32 - Tributos Sobre o Lucro sédo: o Imposto de Renda sobre Pessoas Juridicas
(“IRPJ”) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL") que estdo reconhecidos na
demonstragéo do resultado, exceto na propor¢cdo em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou no resultado abrangente. Nesses casos,
os tributos também s&o reconhecidos no patrimonio liquido ou no resultado abrangente.

Os encargos de imposto de renda e de contribuicdo social correntes e diferidos séo
calculados com base nas Leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas,
na data do balanco da Companhia. A Administracdo avalia periodicamente as posicoes
assumidas nas declarages de imposto de renda com relacédo as situagées em que a
regulamentacdao fiscal aplicavel oferece margem a interpretacfes e estabelece provisoes,
guando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social correntes sdo apresentados liquidos, no passivo
guando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente
pagos excedem o total devido na data do balanco.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos séo reconhecidos sobre as diferengas
temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus
valores contédbeis nas demonstracdes financeiras.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos ativos s&o reconhecidos somente na
proporcéo em que for provavel que o lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual
as diferencas temporarias possam ser usadas.



Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Resumo das principais politicas contabeis--Continuagéo

68

2.14.

2.15.

Imposto de renda e contribuicéo social correntes e diferidos--Continuacéo

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos sdo compensados
guando ha um direito exequivel legalmente de compensar 0s ativos fiscais correntes contra
0s passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos se
relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributavel, e
pretender liquidar em bases liquidas ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Beneficios a empregados

a) Obrigacdes de aposentadoria

Os custos com planos de penséao Prece |, Prece I, Prece Il e Prece CV séo
administrados pela Previdéncia Complementar (“Prece”), o plano de assisténcia
médica Caixa de Assisténcia Médica dos Servidores da CEDAE (“CAC”) e prémio de
aposentadoria sdo registrados com base em modelos atuariais em consonéncia com
0s requerimentos estabelecidos nas praticas contabeis.

A Companhia reconhece de forma imediata em outros resultados abrangentes os
ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas
mutacdes das premissas atuariais.

a.1l) Plano de beneficio definido (“BD”)

O passivo relacionado aos planos de penséo de beneficio definido (Prece I, Il e
Prece CV - optantes por renda vitalicia) utiliza modelos com atribui¢cdo que
geralmente desdobra eventos individuais ao longo da vida estimada dos
funcionérios no plano. A politica da Companhia é de financiar seus planos de
aposentadoria com base em recomendacgfes atuariais e em consonancia com a
legislagdo e os regulamentos aplicaveis.

As receitas ou despesas liquidas de aposentadoria sdo calculadas utilizando-se
as premissas do inicio de cada exercicio. Essas premissas séo definidas ao final
do exercicio anterior e incluem as taxas de retorno de longo prazo esperadas nos
ativos do plano, taxas de desconto e aumentos de taxas salariais. Um conjunto
de taxas historicas reais, taxas esperadas e dados externos sdo utilizados pela
Companhia para determinar as premissas usadas nos modelos atuariais. Quando
os célculos resultam em beneficios para a Companhia, o reconhecimento do
ativo fica limitado ao total liquido de qualquer servico passado ndo reconhecido e
ao valor presente de qualquer reembolso do plano ou reducdes das contribuicdes
futuras do plano.
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a) Obrigacdes de aposentadoria--Continuacao

a.2) Plano de contribuicdo definida (“CD’)

Para o plano de contribuicao definida (Prece Ill e CV), a Companhia paga
contribuicbes em bases compulsérias, contratuais ou voluntarias. Assim que as
contribuicdes tiverem sido feitas, a Companhia ndo tem obrigacdes relativas a
pagamentos adicionais. As contribuiges regulares compreendem os custos
periddicos liquidos do exercicio em que séo devidas e, assim, séo incluidas nos
beneficios a empregados (Nota 20).

a.2.1) Plano de contribuicdo variavel (“CV”)

O Plano Prece CV surgiu da necessidade de se equacionar o Plano
Prece |, de caréater de beneficio definido que apresentava déficits
continuos. Nesse plano, a contribuicdo € definida previamente e o
beneficio é calculado de acordo com a reserva acumulada até a
aposentadoria do participante. Esse plano foi desenvolvido com base
nas ultimas tendéncias do mercado de previdéncia com caracteristicas
mais seguras e exposicao a menos riscos.

No Plano Prece CV, o beneficio é desvinculado do plano do Instituto
Nacional de Seguridade Social (“INSS”), o que significa que a renda de
aposentadoria e os critérios para elegibilidade aos beneficios
independem das mudancas da previdéncia oficial.

A renda de aposentadoria sera resultante do saldo acumulado das
contribui¢cbes do participante e da patrocinadora, creditadas em contas
individuais em nome de cada participante. O participante ativo podera
realizar contribuicdes adicionais e esporadicas com o objetivo de
aumentar a sua reserva individual e, consequentemente, sua renda
futura de aposentadoria.

O plano oferece, ainda, diferentes modalidades de percepgéo dos
beneficios de aposentadoria que poderédo ser resgatados nos modelos
de renda vitalicia, por prazo determinado ou ainda por prazo
indeterminado com ou sem penséo, a escolha do participante no
momento de sua aposentadoria.
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a.3) Plano de assisténcia médica

A Companhia oferece a seus funcionarios beneficios de plano de saude pés-
aposentadoria. O direito a esses beneficios é concedido quando o funcionario
permanece trabalhando até a idade de aposentadoria e cumpre um periodo de
trabalho minimo de 35 anos. Os custos esperados desses beneficios sdo
acumulados pelo periodo do vinculo empregaticio, usando-se uma metodologia
contabil semelhante a dos planos de penséo de beneficio definido. Essas
obrigacdes séo avaliadas anualmente por atuarios qualificados.

a.4) Prémio de aposentadoria

A Companhia, conforme Acordo Coletivo de Trabalho pagara aos empregados
gue venham preencher os pré-requisitos para aposentadoria, requerendo-a no
prazo maximo de 90 dias da data de aquisi¢do do direito por motivo de
aposentadoria e respectivo desligamento, um prémio aposentadoria no valor
correspondente a proporcao de tempo de servigo prestado a CEDAE,
considerando a data de admissao existente no registro do empregado. De acordo
com os critérios estabelecidos no referido acordo, o valor do prémio para o
empregado beneficiado sera equiparado ao seu piso salarial nas seguintes
proporgdes de tempo de servigo trabalhado, efetivamente, na Companhia e
antecessoras:

(i) 10 pisos salariais aquele que possua 30 ou mais anos de servigo.

(i) Aquele que possua 10 ou mais anos e menos de 30 anos de servigo sera
computado 0,33 pisos salariais, para cada ano completo de servico.
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2.16.

2.17.

2.18.

Dividendos

Dividendos minimos, declarados entre a data do balanco e a da autorizacdo de emissao
das demonstracoes financeiras sao reconhecidos como passivo no final do exercicio, a
menos que o acionista decline dos seus direitos sobre os dividendos minimos.

Gastos ambientais

Gastos relacionados a programas ambientais continuos séo registrados como despesa no
resultado do exercicio na medida em que ocorra. Os programas continuos, tais como 0s
promovidos pelo Instituto Estadual do Ambiente (“Inea”) sao elaborados para minimizar o
impacto ambiental causado pelas operacdes e para a gestdo dos riscos ambientais
relacionados as atividades da Companhia.

Reconhecimento da receita

a) Prestacdo de servicos de fornecimento de agua e coleta e tratamento de esgoto

As receitas da prestacdo de servicos de fornecimento de 4gua e de coleta e tratamento
de esgoto sao reconhecidas por ocasido do consumo de agua ou pela coleta de
esgoto. As receitas, incluindo receitas ndo faturadas, sdo reconhecidas ao valor justo
da contrapartida recebida ou a receber pela prestacio desses servi¢os e sao
apresentadas liquidas de impostos incidentes sobre as mesmas, devolugées,
abatimentos e descontos. As receitas ainda nao faturadas representam receitas
incorridas, cujo servigo foi prestado, mas ainda néo foi mensurado e faturado até o final
de cada periodo. S&o reconhecidas como contas a receber de clientes com base em
estimativas mensais dos servigos completados.

A Companhia reconhece a receita quando: (i) os servicos sao fornecidos (ii) a receita
pode ser mensurada com seguranca, (iii) € provavel que beneficios econdmicos futuros
fluirdo para a Companhia e, (iv) é provavel que os valores serdo recebidos. Ndo se
considera que o valor da receita seja mensuravel com seguranca até que todas as
condi¢Oes relacionadas a sua prestacao estejam atendidas.

Se surgirem circunstancias que possam alterar as estimativas originais de receitas ou
custos, as estimativas iniciais serado revisadas. Essas revisées podem resultar em
aumentos ou reducgdes das receitas ou custos estimados, e estéo refletidas no
resultado do periodo em que a Administragao tomou conhecimento das circunstancias
que originaram a revisao.
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Resumo das principais politicas contabeis--Continuacéo

2.18. Reconhecimento da receita--Continuacao

2.19.

b) Tributos sobre receitas

As receitas de vendas e servicos estao sujeitas a incidéncia do Programa de Formacao
do Patriménio do Servidor Publico (“Pasep”) e da Contribuigdo para o Financiamento
da Seguridade Social (“Cofins”) de forma ndo cumulativa, pelo regime de competéncia,
calculadas pelas aliquotas de 1,65% e 7,60%, respectivamente. O faturamento dos
orgaos e empresas governamentais sdo tributaveis quando da liquidacdo das faturas.

Esses tributos sao apurados pelo regime da ndo cumulatividade, sendo apresentados
liquidos dos créditos decorrentes da ndo cumulatividade, como deducdes da receita
bruta (Nota 23). Os débitos e os créditos fiscais decorrentes das outras receitas
operacionais e créditos decorrentes das outras despesas operacionais estao
apresentados dedutivamente nessas proprias linhas da demonstragéo do resultado.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros.

Demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Os demais ativos séo registrados ao custo de aquisi¢éo, reduzidos de provisdo para ajuste
ao valor recuperavel, quando aplicavel. Os demais passivos sao registrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos
financeiros.

Os ativos e passivos decorrentes de operacao de longo prazo ou de curto prazo, quando ha
efeitos relevantes, sdo ajustados a valor presente com base em taxas de desconto de
mercado da data da transagéo.
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2.20. Apresentacao de informacgfes por segmento

2.21.

Dada a peculiaridade da Companhia, que atua em um setor considerado pela legislacao
como servico publico essencial, as decisbes de investimentos tomadas pela Administracao
estdo pautadas, principalmente, pela responsabilidade social e ambiental. Desta forma, sédo
considerados como Unico segmento 0s servigos publicos de 4gua e esgoto, uma vez que o
controle gerencial da Companhia é o conjunto das atividades de agua e de esgoto. Outro
fator considerado € a venda a uma base de clientes geograficamente dispersa o que ndo
permite uma andlise segmentada desta natureza. A mensuracao de desempenho e
apuracgdo das informacgdes por um Unico segmento esta consistente com as praticas
adotadas na preparacao das demonstracdes financeiras, uma vez que a Administragédo
utiliza estas informagdes para analisar o desempenho da Companhia.

Demonstragoes do valor adicionado (“DVA”)

Estas demonstracdes tém por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua
distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada, conforme requerido pela
legislacao societéria brasileira, como parte de seu conjunto de demonstracées financeiras.

As demonstracdes do valor adicionado foram preparadas com base em informacdes
obtidas dos registros contébeis que servem de base de preparacdo das demonstracdes
financeiras e seguindo as disposi¢fes contidas no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracéo do Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela
Companhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos
incidentes sobre ela, as outras receitas e os efeitos da provisao para créditos de liquidacéo
duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisi¢coes de
materiais, energia e servigos de terceiros, incluindo os tributos considerados ho momento
da aquisicdo, os efeitos das perdas e da recuperacédo de valores ativos, e a depreciacao e
amortizac¢ao) e pelo valor adicionado recebido de terceiros (receitas financeiras e outras
receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribui¢cdo da riqgueza entre pessoal,
impostos, taxas e contribuigbes, remuneracao de capitais de terceiros e remuneracéo de
capitais proéprios.
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2.22. Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstractes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e refletem as
modificacBes no caixa que ocorreram nos exercicios apresentados, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) - Demonstra¢do dos Fluxos de Caixa.

As demonstragdes dos fluxos de caixa estdo sendo apresentadas separando as seguintes
atividades:

e atividades operacionais: referem-se as principais transa¢cdes da Companhia e outras
atividades que nao sdo de investimento e de financiamento;

e atividades de investimento: referem-se as adicfes e baixas dos ativos nao circulantes e
outros investimentos nao incluidos no caixa e equivalente de caixa €;

e atividades de financiamento: referem-se as atividades que resultam em mudancgas na
composicao do patriménio e empréstimos e financiamentos.

3. Novos pronunciamentos e interpretacdes
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3.1.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2016

Alguns pronunciamentos técnicos e interpretagdes emitidas pelo CPC foram revisados e
tiveram a sua adoc¢ao obrigatéria a partir de 1° de janeiro de 2016. Dada a natureza das
modificacBes que foram realizadas e as operac¢des da Companhia, a adog¢do desses
pronunciamentos e interpretacdes mencionados abaixo ndo produziram efeitos relevantes
nas demonstrac¢des financeiras da Companhia.

¢ Alteracdes na IAS 19 - Plano de Beneficios Definidos: Contribuicbes por Parte do
Empregado.

O propésito destas alteragcbes é simplificar o tratamento contébil para as contribuices por
empregados ou terceiros que ndo sdo determinados com base no ano de servigo, tais
como contribuicdes de funcionarios calculados de acordo com uma percentagem fixa do
salario.
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3.1

3.2.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2016
--Continuacéo

¢ Melhorias Anuais - (Ciclo 2010-2012 e 2011-2013)

Conjunto de melhorias necessarias, porém nao urgentes, e que alteraram as seguintes
normas: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24, IAS 38 e IAS 40.

Pronunciamentos emitidos mas que néo estdo em vigor em 31 de dezembro de 2016

O IASB emitiu e revisou as seguintes normas que ainda ndo haviam entrado em vigor até a
data da emissdo das demonstragdes financeiras da Companhia:

¢ |IFRS 9: Instrumentos Financeiros

Em julho de 2014, o IASB emitiu a verséao final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e
gue completa o projeto do IASB para substituir o IAS 39 - “Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracao”. Esse projeto foi dividido em 3 fases:

Fase 1 - Classificacdo e mensuracao dos ativos e passivos financeiros. Este introduz um
enfoque légico para a classificacdo dos ativos financeiros de acordo com as
caracteristicas de fluxo de caixa e do modelo de negdcios. Esse novo modelo também
resulta em um anico modelo de impairment sendo aplicado para toda a demonstragéo
financeira.

Fase 2 - Perdas por reducao ao valor recuperavel (“impairment”). O objetivo deste é o
reconhecimento das esperadas perdas de valor de forma tempestiva. A nhorma requer que
as entidades registrem contabilmente as perdas esperadas a partir do momento em que
0s instrumentos financeiros sao inicialmente reconhecidos nas demonstracfes
financeiras.

Fase 3 - Contabilidade de Hedge. Este estabelece um novo modelo visando refletir um
melhor alinhamento entre a contabilidade de hedge e as atividades de gerenciamento de
riscos. Inclui também aprimoramentos nas divulgagdes requeridas.

Essa versao final do IFRS 9 substitui a versdo anterior da norma.
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e Alteracoes no IFRS 11: Acordos Conjuntos: Contabilizacdo de Aquisicdes de Partes
Societarias

As alteracBes a IFRS 11 define que as normas contabeis contidas no IFRS 3 e outras
normas pertinentes a contabilizacdo de combinac¢es de negocios devem ser aplicadas
para a aquisi¢cdo de participacdo societaria em uma operagao conjunta na qual a atividade
da operacédo conjunta constitua um negocio.

¢ |[FRS 15: Receita de contratos com clientes

Esta nova norma € aplicavel a todos os contratos com clientes exceto leases,
instrumentos financeiros e contratos de seguro. O objetivo é tornar a informacao
financeira mais comparavel e prover um novo modelo para o reconhecimento de receitas
e requerimentos mais detalhados para contratos com multiplas obrigagfes. Também
requer uma informag&o mais detalhada. Essa norma substitui as normas IAS 11 e IAS 18
assim como suas interpretacdes (IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 e SIC 31).

e Alteracoes a IAS 16 e a IAS 38 - Esclarecimento de Métodos Aceitaveis de Depreciacao e
Amortizacdo

As alteracBes ao IAS 16 proibe o uso do método baseado na receita de depreciacdo para
imobilizado. A alterag&o ao IAS 38 introduz a presungéo refutavel de que, para os ativos
intangiveis, 0 método de amortizacdo baseado nas receitas € inadequado e estabelece
duas excecdes limitadas.

e Melhorias Anuais - Ciclo 2012-2014

Conjunto de melhorias necessarias, porém nédo urgentes, e que alteraram as seguintes
normas: IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS 34

¢ Alteracdes na IFRS 10 e na IAS 28: Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor
e uma Associada ou Empreendimento Controlado em Conjunto

A alteragédo corrige a inconsisténcia entre o IFRS 10 e o IAS 28, referente ao tratamento
contabil da venda ou contribui¢cdes de ativos entre um investidor e sua associada ou
empreendimento conjunto.
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Novos pronunciamentos e interpretagcdes--Continuagao

3.2. Pronunciamentos emitidos mas que nao estdo em vigor em 31 de dezembro de 2016
--Continuacéo

e Alteracdes na IAS 1 - Iniciativa de Divulgacdo

O IASB emitiu alteragdes ao IAS 1, como parte da iniciativa principal de esclarecer a
apresentacdao e divulgacao das informacgdes nas demonstracdes financeiras. Essas
alteracBes destinam-se as companhias que aplicam julgamento profissional para
determinar que tipo informag&o devem ser divulgada nas demonstracdes financeiras.

A Companhia esté avaliando os impactos da aplicacéo do IFRS 9 e IFRS 15 a partir da
sua data efetiva. Na opinido da administracao a expectativa é que a aplicacao das demais
normas e alteracdes pendentes de serem aplicadas ndo devera ter um efeito significativo
nas demonstracgdes financeiras.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

As estimativas e julgamentos s@o continuamente avaliados com base na experiéncia histérica e
outros fatores, incluindo as expectativas dos eventos futuros que se acredita serem razoaveis de
acordo com as circunstancias.

4.1. Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contébil dos ativos e passivos no
préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

a) Provisado para créditos de liguidacdo duvidosa

A Companhia registra a provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (impairment) em
valor considerado suficiente pela Administracéo para cobrir perdas provaveis, com
base na analise da rubrica contas a receber de clientes, e de acordo com a pratica
contabil estabelecida na Nota 8.

A metodologia para determinar tal provisdo exige estimativas significativas
considerando uma variedade de fatores entre eles: a avaliacdo do historico de
cobrangas, tendéncias econdmicas atuais, estimativas de baixas previstas, vencimento
da carteira de contas a receber e outros fatores. Ainda que a Companhia acredite que
as estimativas utilizadas sdo razoaveis, os resultados reais podem diferir de tais
estimativas.
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4.1. Estimativas e premissas--Continuacdo

b) Ativos intangiveis resultantes de contratos de concesséo

A Companbhia registra ativos intangiveis decorrentes de contrato de concessao de
acordo com o CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel e com a ICPC 01 (R1). A Companhia
estima o valor de mercado das construcdes e outros trabalhos de infraestrutura para
reconhecer o custo dos ativos intangiveis, sendo reconhecido quando a infraestrutura é
construida e é provavel que tal ativo gere beneficios econémicos futuros.

Ativos intangiveis de concesséo, em que nao ha direito de receber o saldo residual do
ativo no final do contrato, sdo amortizados pelo método linear de acordo com o periodo
do contrato ou vida util. InNformagdes adicionais sobre a contabilizacdo dos ativos
intangiveis estdo demonstradas na Nota 12. Adicionalmente, a Companhia ndo registra
ativo financeiro de potencial indenizag&o futura pelo retorno dos ativos de infraestrutura
ao poder concedente ao final dos contratos, uma vez que entende que tais contratos
serdo renegociados para periodos futuros e a Companhia néo tera direito aos valores
de indenizagéo.

O reconhecimento do valor de mercado dos ativos intangiveis decorrente dos contratos
de concessdao esté sujeito a premissas e estimativas. O uso de diferentes estimativas
pode afetar os registros contabeis. A estimativa de vida util dos ativos intangiveis
também requer um significante nivel de premissas e estimativas, e o uso de diferentes
premissas, estimativas e mudancas futuras podem afetar a vida Gtil dos ativos
intangiveis e podem ter um impacto relevante no resultado das operacoes.

Provisdo para reducdo ao valor recuperavel

A reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de
vendas é baseado em informacdes disponiveis de transa¢cfes de venda de ativos
similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O
calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado.

A Companhia revisa anualmente os ativos néao financeiros para identificar evidéncias
de perdas nédo recuperaveis, ou sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos pode nado ser
recuperavel. Esses ativos incluem os ativos imobilizados e os intangiveis resultantes
de contratos de concessao relacionados aos sistemas de agua e esgoto.
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4.1. Estimativas e premissas--Continuacdo

¢) Provisdo para reducdo ao valor recuperavel --Continuacao

A avaliacdo do impairment dos ativos imobilizado e intangivel exige o uso de premissas
e estimativas significativas, incluindo projecdes de receitas operacionais e fluxos de
caixa futuros, que ndo incluem atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia
ainda néo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que
melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste, taxas de
crescimento futuro, para fins de extrapolacéo, vida util remanescente dos ativos e/ou
prazo de durag&o do contrato de concesséao, entre outros fatores.

Além disso, as projecdes sdo calculadas para um longo periodo de tempo, o que
sujeita essas premissas e estimativas a um grau de incerteza ainda maior. Ainda que a
Companhia acredite que as estimativas utilizadas séo razoaveis, o0 uso de premissas
diferentes pode afetar materialmente o valor recuperavel.

A Companhia também utiliza como premissa uma Unica Unidade Geradora de Caixa -
UGC para fins de avaliagdo de impairment (Nota 2.9).

Caso a taxa de desconto utilizada pela Companhia (10,76%) tivesse um incremento ou
um decréscimo de um ponto percentual, teriamos a seguinte situacdo, conforme
demonstrado a seguir:

2016
Cenério WACC -
9,76% 11,76%
Valor contabil dos ativos imobilizado e intangivel 9.308.466 9.308.466
Fluxo de caixa descontado 14.110.083 10.198.502

Provisdo de perda (impairment) - -

Nao foram identificadas evidéncias de necessidade de reconhecimento de impairment
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016.
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d) Beneficios pds-emprego

O valor atual de obrigacdes pos-emprego depende de uma série de fatores que séo
determinados com base em calculos atuariais, que utilizam uma série de premissas.
Entre as premissas usadas na determinacéo do custo (receita) liquido (a) para os
planos de pensao, estdo a taxa de desconto, a taxa de retorno de ativos esperadas,
aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de
aposentadorias e pensdes. A obrigacdo de beneficio definido € altamente sensivel a
mudancgas nessas premissas. Todas as premissas sao revisadas anualmente.

A taxa de desconto deve ser usada para determinar o valor presente de futuras saidas
de caixa estimadas, além de ser utilizada para liquidar as obriga¢gGes de planos de
pensdo. Ao determinar a taxa de desconto apropriada, a Companhia considera as
taxas de juros de titulos privados de alta qualidade como por exemplo debéntures
emitidas por corporacdes de elevada solvéncia e titulos do Tesouro Nacional sendo
esses mantidos na moeda em que os beneficios seréo pagos e que tém prazos de
vencimento proximos dos prazos das respectivas obrigacdes dos planos de penséao.

Adicionalmente, a Companhia avalia os ativos existentes para cobertura das
obrigacdes atuariais a valor justo ao fim de cada exercicio quando da preparacao da
sua avaliacdo atuarial.

Outras premissas importantes para as obrigacdes de planos de penséo se baseiam,
em parte, em condi¢des atuais do mercado.

Conforme mencionado na Nota 20, a Companhia utilizou para o célculo atuarial em
31 de dezembro de 2016 e 2015 a tdbua de mortalidade AT-83, especifica por sexo.

e) Provisdes

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, trabalhistas, civeis e
previdenciarias. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliacado das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisfGes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliacdo dos nossos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragfes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusfes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decises de tribunais.
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4.1. Estimativas e premissas--Continuacdo

e)

f)

9)

Provis6es--Continuacao

A Companhia constitui provisdo para processos cuja probabilidade de perda é provavel
e o valor possa ser razoavelmente estimado. Logo, a Companhia precisa fazer
julgamentos a respeito de eventos futuros, cujos resultados podem diferir
significativamente das estimativas atuais e exceder os valores provisionados.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O registro de imposto de renda e da contribuicdo social diferidos ativos e passivos e
qualquer provisao para perdas nos créditos fiscais requer estimativas da
Administracdo. Para cada crédito fiscal futuro, a Companhia avalia a probabilidade de
parte ou do total do ativo fiscal ndo ser recuperado.

A Companhia reconhece, quando aplicavel, provisdo para perda nos casos em que
acredita que créditos fiscais ndo sejam totalmente recuperaveis no futuro.

Receitas nao faturadas

As receitas ainda nao faturadas sdo reconhecidas com base no consumo estimado, da
data de medic&o da ultima leitura até o fim do periodo contébil, tendo por base o
consumo médio dos trés Ultimos meses, entre a data da Ultima leitura e a data do
encerramento das demonstracdes financeiras, de forma que as receitas se
contraponham aos custos em sua correta competéncia.

5. Gestao derisco financeiro
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5.1. Fatores derisco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado
(incluindo risco de taxas de juros, risco cambial e risco de preco), risco de crédito e risco de
liquidez.

a)

Risco de mercado

Este risco € oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta
de flutuacgdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos.
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a)

b)

5.1. Fatores de risco financeiro--Continuagao

Risco de mercado--Continuacao

A Companhia n&o tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esse
risco, porém monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de
avaliar a necessidade de substituicdo de suas dividas. Em 31 de dezembro de 2016, a
Companhia possuia empréstimos e financiamentos captados a taxas variaveis de
juros, sendo esses valores projetados.

A tabela abaixo mostra os empréstimos, financiamentos e outros parcelamentos
mantidos pela Companhia sujeitos a taxa de juros variavel:

2016 2015

Unidade Padrao de Referéncia (“‘UPR”) 273.031 102.167
Tribunal de Justigca do Rio de Janeiro (“TJRJ”) - 10.426
Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP”) 72.296 31.432
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (“Selic”) 30.984 13.804
Certificado de Depositos Interbancarios (“CDI”) 488.996 646.944
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) + 8,5%

a.a. 109.138 267.549
indice Nacional de Preco ao Consumidor (“INPC”) 728.731 713.997

Risco de crédito

De acordo com a Legislacao Estadual de Saneamento, o devedor é o imdvel ocupado
e, portanto, todos os valores devidos séo atrelados aos imoveis correspondentes e,
caso estas dividas ndo sejam liquidadas, ficam imputadas em suas matriculas. A
Companhia s6 pode proceder a baixa da divida apos a constatacdo da inexisténcia do
imoével por meio de vistoria no local. O cadastro de clientes da Companhia é
permanentemente atualizado através de vistorias realizadas pelas lojas comerciais e 0
setor de cadastro acompanha diariamente todas as altera¢ces efetuadas em seu
banco de dados.
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5.1. Fatores de risco financeiro--Continuagao

b) Risco de crédito--Continuacao

O risco de crédito decorre de contas correntes, aplicagdes financeiras e depdésitos
judiciais mantidos em instituicBes financeiras, bem como de exposi¢des de crédito a
clientes, incluindo contas a receber em aberto. Os riscos de crédito sdo monitorados
pela Companhia da seguinte forma:

b.1)

b.2)

b.3)

Clientes publicos

A Companhia constitui provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa para
créditos vencidos ha mais de 180 dias de responsabilidade dos 6rgaos federais,
estaduais e municipais (Nota 8).

Demais clientes

A Companhia constitui provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa para
débitos vencidos ha mais de 90 dias de responsabilidade dos demais clientes
(Nota 8).

Exposicao ao risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2016, a exposigdo maxima ao risco de crédito na data de
apresentacdo dessas demonstracdes financeiras é de R$1.560.964, composto
pelo valor contabil dos titulos de divida classificados como equivalentes de caixa,
depositos em instituicfes financeiras e contas a receber de clientes na data do
balanco representando 11% do total do ativo e 25% do patrimdnio liquido

(Notas 6 a 8).

Risco de liguidez

A liquidez da Companhia depende principalmente do caixa gerado pelas atividades
operacionais, dos empreéstimos de instituigdes financeiras do Governo Federal e dos
financiamentos nos mercados locais. A gestédo do risco de liquidez considera a
avaliacdo dos requisitos de liquidez para assegurar que a Companhia disponha de
caixa suficiente para atender suas despesas de capital e operacionais.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros da Companhia, por faixas de
vencimento, incluindo as parcelas de principal e juros a serem pagos de acordo com as
clausulas contratuais.
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5. Gestéo de risco financeiro--Continuagéo
5.1. Fatores de risco financeiro--Continuagao

¢) Risco de liguidez--Continuacdo

Entre um Entre dois Acima
Menos de e dois ecinco de cinco
um ano (ii) anos (ii) anos (ii) anos (ii) Total
Em 31 de dezembro de 2016 (i)
Empréstimos e financiamentos 382.223 318.731 1.263.932 8.157.370 10.122.256
Parcelamentos judiciais e extrajudiciais 224.424 348.425 477.588 169.529 1.219.966
Empreiteiros e fornecedores 167.784 - - - 167.784
Qutras contas a pagar 44.770 1.501 46.271
Em 31 de dezembro de 2015 (i)
Empréstimos e financiamentos 494.402 336.667 500.634 - 1.331.703
Parcelamentos judiciais e extrajudiciais 80.317 168.159 642.491 - 890.967
Empreiteiros e fornecedores 183.729 - - - 183.729
Outras contas a pagar 113.245 - - 1.457 114.702

(0] Como os valores incluidos na tabela séo fluxos de caixa ndo descontados contratuais, esses valores ndo serdo conciliados com
os valores divulgados no balango patrimonial para empréstimos financiamentos e parcelamentos.

(i) As faixas de vencimento apresentadas ndo sdo determinadas pela norma, e sim, baseadas em convengao da Administragdo da
Companhia, de modo a garantir uma andlise adequada dos fluxos de pagamentos das principais obriga¢des ao longo do tempo.

Conforme demonstrado no quadro acima e detalhado na Nota 14, a Companhia vem
buscando alinhar a sua geragéo de caixa as suas necessidades de desembolso e,
acOes concretas vém sendo adotadas pela Administragdo, como a captacéo de
recursos através de diversas operacdes financeiras, e que resultou em uma reducao
nas taxas de juros e, consequente alongamento dos prazos de pagamento.

5.2. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal
para reduzir esse custo.

Condizente com outras companhias do setor, a CEDAE monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como
percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos (considerando os de curto e os de longo prazo, conforme demonstrado no
balanco patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital
total € apurado através da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balango
patrimonial, com a divida liquida.
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5. Gestéo de risco financeiro--Continuagéo
5.2. Gestao de capital--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os indices de alavancagem financeira sdo calculados
da seguinte forma:

2016 2015
Total dos empréstimos (Nota 14) 971.817 1.061.896
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (178.155) (232.080)
Divida liquida 793.662 829.816
Total do patriménio liquido 5.813.112 5.693.362
Capitalizacgéo total 6.606.774 6.523.178
indice de alavancagem financeira (divida liquida/patriménio liquido) - % 14 15

5.3. Classificagcdo dos niveis hierarquicos de mensuracédo do valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros, a valor justo em cada data de fechamento
do balanco patrimonial.

Todos os ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstragdes financeiras séo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita
abaixo, com base na informacédo de nivel mais baixo que seja significativa @ mensuracdo do
valor justo como um todo:

. Nivel 1 - Precos de mercado cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos.

o Nivel 2 - Técnicas de avaliagdo para as quais a informagé&o de nivel mais baixo e significativa
para mensuracgéo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.

o Nivel 3 - Técnicas de avaliacdo para as quais a informacédo de nivel mais baixo e significativa
para mensuracédo do valor justo ndo esteja disponivel.
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5. Gestéo de risco financeiro--Continuagéo
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5.3.

5.4.

Classificacdo dos niveis hierarquicos de mensuracao do valor justo--Continuacao

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstrac@es financeiras de forma recorrente, a
Companhia determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia, reavaliando a
categorizacdo (com base na informacao de nivel mais baixo e significativa para
mensuracgédo do valor justo como um todo) ao final de cada periodo de divulgacéo.

Para fins de divulgacdes do valor justo, a Companhia determinou classes de ativos e
passivos com base na natureza, caracteristicas e riscos do ativo ou passivo e o nivel da
hierarquia do valor justo, conforme acima explicado.

A Nota 5.5 apresenta a defini¢cdo da classificagdo dos niveis hierarquicos de mensuracéo
do valor justo para os principais ativos e passivos financeiros da Companhia em 31 de
dezembro de 2016 e 2015.

Identificagdo e valorizag&o dos instrumentos financeiros

O método de mensuracao utilizado para cémputo do valor de mercado dos instrumentos
financeiros foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de liquidacéo
desses ativos e passivos, taxas de mercado vigentes e respeitando as particularidades de
cada instrumento na data do balango. Critérios, premissas e limitagdes utilizados no calculo
dos valores de mercado estdo apresentados a seguir:

o Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos e aplicacdes financeiras tém seus
valores de mercado idénticos ou muito préximos aos saldos contabeis.

e Empréstimos e recebiveis

Incluem recebiveis, depésitos judiciais, saldos com fornecedores, bem como empréstimos
e financiamentos e debéntures, ambos em moeda nacional.

Os valores de realizacédo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e de metodologias
apropriadas de avaliagfes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais
adequada.
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5. Gestéo de risco financeiro--Continuagéo
5.4. Identificacdo e valorizacdo dos instrumentos financeiros--Continuacao

O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizacao estimados.

A gestéo desses instrumentos € efetuada pela Administracdo por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

A Companhia néo efetua aplicagéo de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco.
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5. Gestéo de risco financeiro--Continuagéo

5.5. Definicdo da classificacdo dos niveis hieradrquicos dos instrumentos financeiros

2016

Ativos ao valor

Nivel justo por meio Mantidos até Empréstimos
hierarquico do resultado %(*) 0 vencimento %(*) erecebiveis %(*) Valor justo %(*)
Ativos conforme balango patrimonial 178.155 1% 201.969 1% 2.657.564 20% 3.037.688 22%
Caixa e equivalentes de caixa (NE 6) Nivel 1 178.155 1% - - - - 178.155 1%
Titulos e valores mobiliarios (NE 7) Nivel 1 - - 201.969 1% - - 201.969 1%
Contas a receber de clientes (NE 8) Nivel 2 - - - - 1.180.840 9% 1.180.840 9%
Depésitos judiciais (NE 17) Nivel 2 - - - - 1.436.257 11% 1.436.257 11%
Outros créditos Nivel 2 - - - - 40.467 - 40.467 -
Passivos financeiros - - - - 1.520.200 11% 1.520.200 11%
Empréstimos e financiamentos e Nivel 2
debéntures (NE 14) - - - - 971.817 7% 971.817 %
Empreiteiros e fornecedores Nivel 2 - - - - 167.784 1% 167.784 1%
Outros parcelamentos (NE 21) Nivel 2 - - - - 139.346 1% 139.346 1%
Outros contas a pagar (NE 19) Nivel 2 - - - - 241.253 2% 241.253 2%
2015
Ativos ao valor
Nivel justo por meio Mantidos até Empréstimos
hierarquico do resultado %(*) 0 vencimento %(*) erecebiveis %(*) Valor justo %(*)
Ativos conforme balango patrimonial 232.080 2% 141.676 1% 2.371.170 18% 2.744.926 21%
Caixa e equivalentes de caixa (NE 6) Nivel 1 232.080 2% - - - - 232.080 2%
Titulos e valores mobiliarios (NE 7) Nivel 1 - - 141.676 1% - - 141.676 1%
Contas a receber de clientes (NE 8) Nivel 2 - - - - 1.024.891 8% 1.024.891 8%
Depésitos judiciais (NE 17) Nivel 2 - - - - 1.317.050 10% 1.317.050 10%
Outros créditos Nivel 2 - - - - 29.229 - 29.229 -
Passivos financeiros - - - 1.563.671 11% 1.563.671 11%
Empréstimos e financiamentos e
debéntures (NE 14) Nivel 2 - - - - 1.061.896 8% 1.061.896 8%
Empreiteiros e fornecedores Nivel 2 - - - - 183.729 1% 183.729 1%
Outros parcelamentos (NE 21) Nivel 2 - - - - 144.248 1% 144.248 1%
Outros contas a pagar (NE 19) Nivel 2 - - - - 173.798 1% 173.798 1%
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5. Gestao de risco financeiro--Continuagao
5.6. Qualidade de crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que néo estédo vencidos ou
sujeitos a provisao para deterioracdo pode ser avaliada mediante referéncia as
classificagfes externas de crédito (se houver) ou as informacdes histoéricas
sobre os indices de inadimpléncia das contrapartes. Para a qualidade de
crédito de contrapartes que sao instituicdes financeiras, como caixa e
aplicagdes financeiras, a Companhia considera o menor rating da contraparte
divulgada pelas trés principais agéncias internacionais de rating (Moody's, Fitch
Ratings e Standard & Poor’s), conforme politica interna de gerenciamento de
riscos de mercado:

2016 2015
Conta corrente e depdsitos bancarios de curto prazo (Nota 6) 178.155 232.080
Titulos e valores mobiliarios (Nota 7) 201.969 141.676
380.124 373.756
Depositos e bloqueios judiciais (brAAA) (Nota 17) 1.436.257 1.317.050

O risco de crédito das contas a receber da Companhia encontra-se detalhado
na Nota 5.1.b.

A avaliagdo de rating das instituicdes financeiras custodiantes dos ativos de
conta corrente, depdsitos bancérios e depdsitos judiciais, é assim apresentada:

Fitch Ratings Moody's Standard & Poor's
Bradesco AAA Aal AA-
Banco do Brasil S.A. AA+ Aal AA-
Caixa Econ6mica Federal BBB Baa2 BB-
Itat Unibanco S.A. AAA Al AA-
Banco Santander AAA Aaa AA-

89



Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Gestéo de risco financeiro--Continuagéo

5.7.
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Analise de sensibilidade

Cenario |

Projetada para 31 de margo de 2017

Valor derisco  Taxa maior Taxa maior
Instrumentos financeiros Indexador provével em 25% em 50%
Ativo financeiro
Aplicacdes financeiras CDI 104.383 105.228 106.073
Total 104.383 105.228 106.073
Passivo financeiro
Caixa Econdmica Federal TR 82.595 82.701 82.807
Debéntures (22 emissao) CDI 3.443 3.471 3.499
Debéntures (32 emissao) CDI 17.534 17.676 17.818
Debéntures (52 emissao - 12 série) TILP 73.657 73.998 74.338
Debéntures (52 emisséao - 22 série) Selic 32.029 32.291 32.552
Debéntures (62 emissao) CDI 206.694 208.368 210.042
CCB - Finisa CDI 211.698 213.412 215.126
CCB - Subcréditos TR 191.838 192.084 192.330
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (12 série) CDI 65.995 66.529 67.063
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (22 série) IPCA 110.868 111.300 111.733
Prece INPC 740.795 743.814 746.833
Total 1.737.146 1.745.644 1.754.141

A seguir € apresentado o demonstrativo da andlise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros que possam gerar impactos significativos para a
Companhia. Sdo apresentados dois cendrios nos termos da Instru¢cdo da CVM
n°® 475/2008, a fim de demonstrar os saldos dos ativos e passivos financeiros
convertidos a uma taxa projetada para 31 de margo de 2017 com apreciagéo
de 25% e 50% no Cenério | e 25% e 50% de deterioracdo no Cenério I,

conforme tabela abaixo.

Taxa

projetada para

31 de margo de Aumento da taxa em
Referéncias para passivos financeiros - Cenario | 2017 25% 50%
CDI - trimestral 3,35% 4,19% 5,03%
TR - trimestral 0,51% 0,64% 0,77%
UPR - trimestral 0,51% 0,64% 0,77%
IPCA - trimestral 1,59% 1,99% 2,39%
INPC - trimestral 1,66% 2,08% 2,49%
TJLP - trimestral 1,88% 2,35% 2,82%
Selic - trimestral 3,38% 4,23% 5,07%
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5. Gestéo de risco financeiro--Continuagéo
5.7. Analise de sensibilidade--Continuacao

Cenério Il

Projetada para 31 de margo de 2017

Valor derisco  Taxa menor Taxa menor

Instrumentos financeiros Indexador provével em 25% em 50%

Ativo financeiro

Aplicacdes financeiras CDI 104.383 103.538 102.693
Total 104.383 103.538 102.693
Passivo financeiro

Caixa Econdmica Federal TR 82.595 82.489 82.383

Debéntures (22 emissao) CDI 3.443 3.415 3.387

Debéntures (32 emissao) CDI 17.534 17.392 17.250

Debéntures (52 emissao - 12 série) TILP 73.657 73.317 72.977

Debéntures (52 emisséao - 22 série) Selic 32.029 31.768 31.507

Debéntures (62 emissao) CDI 206.694 205.021 203.347

CCB - Finisa CDI 211.698 209.984 208.269

CCB - Subcréditos TR 191.838 191.592 191.347

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (12 série) CDI 65.995 65.460 64.926

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (22 série) IPCA 110.868 110.435 110.003

Prece INPC 740.795 737.776 734.757
Total 1.737.146 1.728.649 1.720.153

Taxa
projetada para
31 de margo de Reducdo da taxa em

Referéncias para passivos financeiros - Cenario | 2017 25% 50%
CDI — trimestral 3,35% 2,51% 1,67%
TR  —trimestral 0,51% 0,38% 0,26%
UPR - trimestral 0,51% 0,38% 0,26%
IPCA — trimestral 1,59% 1,19% 0,79%
INPC — trimestral 1,66% 1,24% 0,83%
TJLP — trimestral 1,88% 1,41% 0,94%
Selic — trimestral 3,38% 2,53% 1,69%

Essas analises de sensibilidade tém como objetivo mensurar o impacto das
mudancas nas variaveis de mercado sobre os instrumentos financeiros da
Companhia. Tais valores quando de sua liquidacdo poderédo apresentar valores
diferentes dos demonstrados acima, devido as estimativas utilizadas no seu
processo de elaboracéo.
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6. Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
Caixa e contas movimento 34.548 22.561
Aplicages financeiras 143.607 209.519
178.155 232.080
O excedente de caixa da Companhia € aplicado em ativos financeiros de baixo risco,
sendo os principais instrumentos financeiros representados por fundos de
investimentos, que possuem alta liquidez, sendo prontamente conversiveis em
recursos disponiveis de acordo com as necessidades de caixa da Companhia. As
aplicacbes da Companhia buscam rentabilidade compativel com as variacbes da
CDL.
As aplicagdes financeiras representam recursos a serem utilizados para fazer face ao
pagamento das obrigagfes de curto prazo, com possibilidade de resgate imediato,
pronta conversao em um montante conhecido de caixa e sujeitas a um insignificante
risco de mudanca de valor, exceto os recursos dados em garantia (Nota 7).
Estes ativos financeiros incluem somente valores em moeda nacional.
7. Titulos e valores mobiliarios
2016 2015
Na&o circulante
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Fidc”) - CEDAE - Quotas
Subordinadas (Nota 14-(b)) 142.839 123.095
Fundo de investimento imobiliario Caixa Cedae (Fiicc) 35.262
Aplicagéo Fidc 8.364 9.445
Fundo de Investimento Imobiliario - Banco do Brasil (“Fiicc”) 4.500 4.500
Outros 11.004 4.636
201.969 141.676

Em 31 de dezembro de 2016, o valor de R$142.839 (R$123.095 em 2015) refere-se
a quotas subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (“Fidc”) -
CEDAE. A carteira do respectivo fundo € composta de aplicacdes em titulos publicos
(Notas do Tesouro Nacional (“NTN”) e Letras Financeiras do Tesouro (“LFT”)) (Nota
2.11). O fundo possui classificagdo AA+sf (bra) definida pela Fitch Ratings.

As receitas financeiras decorrentes de aplica¢ges financeiras, classificadas nas
rubricas de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios, totalizaram
R$22.857 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 (R$32.650 em 2015) (Nota
25 (b)).
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8. Contas areceber de clientes

2016 2015
Contas a receber faturadas 11.123.220 10.405.303
Parcelamentos (a) 330.193 327.401
11.453.413 10.732.704
Provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa (Nota 8.4) (11.152.684) (10.415.390)
300.729 317.314
Consumo a faturar (b) 880.111 707.577
Contas a receber de clientes 1.180.840 1.024.891
Circulante 1.176.670 1.020.704
Né&o circulante (c) 4.170 4.187
1.180.840 1.024.891

(@) Saldos renegociados de clientes. A Companhia constitui provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa sobre a
totalidade do saldo do cliente que possui qualquer das parcelas de seu contrato de renegociagéo inadimplente.
Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa sobre o saldo de
parcelamento de débitos é de R$196.887 (R$191.254 em 2015).

(b) Servigos prestados até o encerramento do exercicio, cuja medigdo sera realizada pela Companhia no més
subsequente. A Companhia realiza estimativa individual para cada ponto de medi¢cdo com base na média
aritmética das trés Ultimas faturas e provisiona o montante global.

(c) Parcelamento de longo prazo de créditos a receber da cliente Supervia — Concessionaria de Transporte
Ferroviario S.A., com previsdo de término para 2018 e Casa de Portugal com previséo de término para 2028.

8.1. Créditos junto aos municipios

Para os 34 municipios que renovaram convénio nos moldes da Lei Federal

n° 11.445/2007, a Companhia pretende conceder perdédo dos débitos que
totalizam R$98.679 em 31 de dezembro de 2016 (R$89.266 em 2015), que
foram provisionados em sua totalidade. Para os demais municipios, a provisao
foi constituida para os débitos em aberto ha mais de 180 dias, no montante de
R$211.606, em 31 de dezembro de 2016 (R$144.719 em 2015).

A Companhia forneceu como garantia para o Fidc, os valores de recebiveis
futuros das economias abrangidas pelo Municipio do Rio de Janeiro, excetuada
a Area de Planejamento 5 (“AP-5"), que compreende 21 bairros da Zona Oeste
do Municipio do Rio de Janeiro. Os valores arrecadados pela Companhia na
regido da AP-5 correspondem as receitas pertencentes ao Municipio do Rio de
Janeiro e sdo repassados na sua totalidade ao Municipio, liquido dos impostos
incidentes.

8.2. Créditos junto ao Estado do Rio de Janeiro
Entre 8 de agosto de 2007 e 30 de dezembro de 2015, o Estado do Rio de

Janeiro e a CEDAE celebraram sete termos de acordo com objetivo de realizar
compensacéo entre saldos em aberto entre as partes.
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Contas areceber de clientes--Continuagéo

8.2.

8.3.

Créditos junto ao Estado do Rio de Janeiro--Continuacao

Em 30 de dezembro de 2015, foi celebrado um novo Termo de Encontro de
Contas para compensacao entre as partes, dos dividendos devidos pela
CEDAE ao Estado do Rio de Janeiro, no montante de R$109.325 referente ao
exercicio de 2014, em contrapartida, as contas a receber na prestacao de
servicos de distribuicdo de agua e tratamento de esgoto para érgdos ligados ao
Estado do Rio de Janeiro de R$49.325, em que o saldo remanescente a favor
do Estado do Rio de Janeiro de R$60.000 foi pago em pecunia.

Em 31 de dezembro de 2016, as obras que estdo sendo efetuadas pelo Estado
do Rio de Janeiro para quitacdo de dividas por meio do Encontro de Contas
estdo abaixo relacionadas e o saldo a receber esta apresentado liquido dos
valores faturados das obras, cuja baixa tem como contrapartida a rubrica
"obras em andamento” no intangivel (Nota 12).

Valor total Custo incorrido Previséo de
da obra (Notal0) Saldo Concluséo
Ampliagdo do sistema de dgua do Parque Fluminense 13.930 12.481 1.449 Sem previsédo
Implantacéo do sistema de abastecimento de 4gua de
Inoa e Itaipuagu 62.385 70.347 (7.962) Junho de 2017
Ampliagdo do sistema de abastecimento de agua do
Bairro de Campo Grande 19.018 25.942 (6.924) Concluido
Ampliagdo do sistema de abastecimento de 4gua da Barra
da Tijuca, Recreio, Jacarepagud, Vargem Grande e
Vargem Pequena 209.326 171.269 38.057 Dezembro de 2017
Ampliacdo do sistema de abastecimento da Zona Oeste
bairros de Campo Grande, Santa Cruz, Guaratiba e
outros 228.138 52.987 175.151 Novembro de 2017
Valores em reconhecimento de divida 414 - 414
533.211 333.026 200.185

Considerando que a quitacédo da respectiva divida ocorrera através do
recebimento das obras em andamento relativas aos contratos de concessao
mantidos pela Companhia, aliado ao fato do histérico recente de obras
recebidas do Estado do Rio de Janeiro, a Administragédo considera provavel
tanto a finalizagéo quanto o recebimento das obras no prazo de cinco anos
estabelecido no acordo. O Estado do Rio de Janeiro quitou o montante de
R$37.629 durante o exercicio de 2016 (R$94.252 em 2015, R$66.603 em 31
de dezembro de 2014 e R$134.542 em 31 de dezembro de 2013).

Créditos junto aos 6rgdaos federais
Foi constituida proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa para os débitos

dos 6rgéos federais vencidos ha mais de 180 dias no valor de R$157.178 em
31 de dezembro de 2016 (R$138.397 em 2015). (Nota 8.4)
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8.4.

Composicéo de contas a receber de clientes por idade

A composicao por idade das faturas a receber brutas e liquidas da provisdo
para créditos de liguidacdo duvidosa esta apresentada a seguir:

2016 % 2015 %
A vencer 362.495 3,16 356.425 3,32
Vencidas em até 30 dias 167.324 1,46 129.193 1,20
Vencidas de 31 a 60 dias 122.796 1,07 101.947 0,95
Vencidas de 61 a 90 dias 104.662 0,91 86.128 0,80
Vencidas de 91 a 180 dias 272.428 2,38 243.550 2,27
Vencidas mais de 180 dias 10.423.708 91,02 9.815.461 91,46
11.453.413 100,00 10.732.704 100,00

2016 % 2015 %
A vencer 165.485 14,01 165.061 16,11
Vencidas em até 30 dias 166.352 14,09 128.642 12,55
Vencidas de 31 a 60 dias 121.856 10,32 101.383 9,89
Vencidas de 61 a 90 dias 103.786 8,79 85.616 8,35
Vencidas de 91 a 180 dias 40.595 3,44 29.947 2,92
Valores a faturar 582.766 49,35 514.242 50,18
1.180.840 100,00 1.024.891 100,00

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia adota o seguinte critério para
constituicdo de provisao para créditos de liquidacao duvidosa:

e Saldos vencidos ha mais de 90 dias junto a terceiros.

 Saldos vencidos ha mais de 180 dias junto a 6rgdo da Administracdo Publica,
incluindo o Estado do Rio de Janeiro e o Municipio do Rio de Janeiro.

e Saldos em aberto de clientes inadimplentes, independentemente de se estdo
incluidos nos dois critérios anteriores.

A Companhia n&o possui clientes que representam 10% ou mais das contas a
receber.
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8.4. Composicéo de contas areceber de clientes por idade--Continuagao

A segregacao das contas a receber entre 6rgdos da Administracao Publica e
terceiros, em 31 de dezembro de 2016 e 2015, encontra-se detalhada a seguir:

A vencer

Vencidos em até 30 dias
Vencidos de 31 a 60 dias
Vencidos de 61 a 90 dias
Vencidos de 91 a 180 dias
Vencidos ha mais de 180 dias

A vencer

Vencidos em até 30 dias
Vencidos de 31 a 60 dias
Vencidos de 61 a 90 dias
Vencidos de 91 a 180 dias
Vencidos ha mais de 180 dias

demonstrada da seguinte forma:

Saldo em 1° de janeiro de 2015

Constituicdo (Nota 24)
Reverséo (Nota 24)

Saldo em 31 de dezembro de 2015

Constituicdo (Nota 24)

2016
Administracdo Publica
Federal Estadual Municipios Terceiros Total
4.168 1.276 5.308 351.743 362.495
4.607 5.627 8.799 148.291 167.324
2.936 5.076 7.973 106.811 122.796
1.570 4.773 6.211 92.108 104.662
7.665 13.692 21.579 229.492 272.428
157.178 84.211 305.031 9.877.288 10.423.708
178.124 114.655 354.901 10.805.733 11.453.413
2015
Administracdo Publica
Federal Estadual Municipios Terceiros Total
6.226 825 3.984 345.390 356.425
6.148 1.586 7.142 114.317 129.193
5.682 508 7.106 88.651 101.947
3.995 374 5.402 76.357 86.128
12.463 946 17.968 212.173 243.550
138.397 53.209 228.844 9.395.011 9.815.461
172.911 57.448 270.446  10.231.899 10.732.704
A movimentag&o da provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa pode ser

(9.658.132)

(904.427)

147.169

(10.415.390)

(925.761)

188.467

Reversao (Nota 24)

Saldo em 31 de dezembro de 2016
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9. Outros
2016 2015
Pasep/COFINS a recuperar (a) 32.785 22.670
Valores a receber por cessédo de funcionarios (b) 12.514 11.096
Despesas antecipadas (c) 4.961 4,961
50.260 38.727
Provisdo para perdas (14.600) (14.057)
35.660 24.670

(@) Calculados sobre os créditos a recuperar de insumos quando do diferimento do faturamento a
6rgéos publicos.

(b) Refere se aos valores a serem reembolsados pelos 6rgdos da Administracéo Publica estadual e
municipal, pela cessdo de funcionéarios por parte da Companhia. A Companhia possui provisdo
para perda sobre a totalidade dos valores a serem reembolsados pelos 6rgdos municipais no valor
de R$9.639 em 31 de dezembro de 2016 (R$9.096 em 2015), em virtude da falta de expectativa
por parte da Companhia em relagdo a recuperagdo desses créditos.

(c) O valor é referente a contrato de publicidade assinado em 2008 provisionado para perda em sua
totalidade, em virtude da falta de expectativa da Companhia de recuperacao desses créditos.
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10. Transagdes com partes relacionadas

(i) Transagdes e saldos

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia possuia os seguintes saldos

com o acionista Controlador, o Estado do Rio de Janeiro, e érgdos relacionados:

2016 2015
Ativo
Circulante
Contas a receber de 6rgaos estaduais (a) 114.655 57.448
Valores a receber por cessao de funcionarios (b) 2.875 1.999
117.530 59.447
Nao circulante
Créditos a receber de obras do Estado do Rio de Janeiro (Nota 8.2) 200.185 237.814
Adiantamento ao Controlador (c) 13.636 13.636
Adiantamento a CAC - 1.350
213.821 252.800
331.351 312.247
Passivo
Nao circulante
Adiantamentos para futuro aumento de capital (d) (174.465) (143.630)
Prece (e) (1.348.317) (1.129.563)
CAC (e) (723.070) (678.428)
(2.245.852) (1.951.621)
Saldo liquido (1.914.501) (1.639.374)
Resultado
Servigos de abastecimento de agua e esgoto (f) 67.570 69.120
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (Nota 8) (84.211) (53.209)
Passivo atuarial (Nota 20) (230.188) (259.369)
Instituto Estadual do Ambiente (“Inea”) (g) (17.224) (16.967)
(264.053) (260.425)
Outros resultados abrangentes
Ganhos (perdas) atuariais - Prece e CAC (Nota 20) (498.781) (329.271)

GY

(b)

©

()

()

(@)
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Contas a receber de 6rgéos estaduais sdo valores a receber pela prestacéo de servigos de fornecimento de agua e coleta
de esgotos para o Estado do Rio de Janeiro e demais 6rgéos a ele relacionados, em termos e condi¢des praticados com
terceiros néo relacionados.

Valores a receber por cessao de funcionarios sdo relativos aos empregados cedidos a outros érgdos estaduais (Nota 9

(@)

Refere-se a adiantamento de repasse financeiro ao Estado do Rio de Janeiro para execucéo através da Seobras, de obras
de modernizagdo e ampliagéo do abastecimento de agua e do sistema de esgotamento do Estado. Alinhadas com o
Programa de Aceleracéo do Crescimento - PAC, Esses ativos serdo transferidos a Companhia quando da sua concluséo,
conforme Termo de Cooperagéo Técnica e Financeira celebrado entre o Estado do Rio de Janeiro e a Companhia em 20
de abril de 2011.

Os créditos para futuro aumento de capital foram decorrentes de pagamentos efetuados diretamente pelo Estado do Rio
de Janeiro, de obras com saneamento basico, contratados pela CEDAE.

Os saldos do passivo atuarial com a Prece e CAC estdo devidamente demonstrados na Nota 20.

Refere-se a prestacao de servicos de fornecimento de dgua e coleta de esgotos para o Estado do Rio de Janeiro e demais
6rgéos a ele relacionados, nos mesmos termos negociais efetuados com terceiros.

Refere-se a valores pagos ao Inea pela retirada de agua dos rios e mananciais, para utilizagdo no processo operacional da
Companhia.
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10. Transacdes com partes relacionadas--Continuacao

(ilMovimentacado dos adiantamentos para futuro aumento de capital

Saldo
Saldo em 1° de janeiro de 2015 107.631
Adiantamento por desembolso de obras 64.157
Aumento de capital (28.158)
Saldo em 1° de janeiro e 31 de dezembro de 2015 143.630
Adiantamento por desembolso de obras
Aumento de capital 30.835
Saldo em 31 de dezembro de 2016 174.465
(iii) Remuneracdo do pessoal-chave da Administracédo e da governanca
O pessoal-chave da Administracdo e da governanca inclui os conselheiros e
diretores, os membros do Comité de Auditoria e o chefe da auditoria interna. A
remuneragdo paga e a pagar esta demonstrada a seguir:
2016 2015
Saléarios e encargos sociais 6.955 6.155
Planos de aposentadoria e penséo 131 123
Plano de assisténcia médica 656 533
Outros 120 91
7.862 6.902

Esses valores foram aprovados na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em
29 de abril de 2016.
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Investimentos

A CEDAE firmou um memorando de entendimento para estabelecer uma associacao
empresarial para o fornecimento de agua industrial para o Complexo Petroquimico
do Rio de Janeiro (Comperj) da Petrobras S.A. O veiculo utilizado para esta
associacado empresarial é a entidade denominada Reuso Rio S.A. (“Reuso”), a qual
foi constituida em 3 de dezembro de 2012 e tem como objeto social a producao, o
fornecimento e a comercializacao de agua industrial e a participacdo em outras
sociedades. O memorando de entendimento estipula a participacéo societaria da
CEDAE na Reuso, apés aporte de recursos, na ordem de 49%.

A partir da nota divulgada pela Petrobras em 22 de julho de 2016 veio a publico a
decisdo do Conselho de Administracdo daguela Companhia, de postergar até o ano
de 2020, os investimentos no Comperj. Essa postergacgéo e a diminuigdo dos
investimentos importaram em consideravel aumento dos riscos para a Reuso e para
a Cedae, por conta das incertezas com relacao a implantacéo e operagéo do
Comperj, com reflexos negativos na expectativa de consumo da agua industrial que
seria fornecida pelas partes (Cedae e Reuso), inicialmente estimado para ser de 650
I/'s. Com a incerteza da continuidade do projeto, a Reuso buscou outros novos
clientes, mas ndo houve éxito nas negociagdes, estando no momento em processo
de encerramento dos contratos e a extingdo da entidade empresarial Reuso Rio S.A.

Em 23 de julho de 2014, por meio da subscri¢cdo de capital no montante de
R$14.541, passou a ser acionista da Companhia, com o mencionado percentual de
participacao.

O valor referente a este investimento foi provisionado para perda em sua totalidade,
tendo em vista, a dissolucgéo, liquidacdo e extingdo da Reuso registrada em
assembleia extraordinaria no dia 31 de janeiro de 2017, ndo havendo expectativa da
Companhia na recuperacao desses créditos.

Saldo em 31 de dezembro de 2015
Proviséo para perdas

14.541
(14.541)

Saldo em 31 de dezembro de 2016
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Intangivel

Contratos em negociagdo para renovagao

Contratos programas
Contratos concessédo
Municipio do Rio de Janeiro
Intangiveis ndo afetos
Licencas de uso de software
Marcas e patentes

Obras em andamento

Contratos em negociagao para
renovagao (i)

Contratos programas (ii)

Contratos concessao (iii)

Municipio do Rio de Janeiro

Intangiveis néo afetos (v)

Licencas de uso de software

Marcas e patentes

Obras em andamento (vi)

Contratos em negociagao para
renovacgao (i)

Contratos programas (ii)

Contratos concessao (iii)

Municipio do Rio de Janeiro

Intangiveis nédo afetos (v)

Licencas de uso de software

Marcas e patentes

Obras em andamento (vi)

Amortizacgao

Valor contabil

Custo acumulada 2016 2015

272.267 (49.998) 222.269 228.305

216.492 (38.717) 177.775 182.547

1.219.967 (239.703) 980.264 1.011.916

5.390.587 (997.844) 4.392.743 4.518.396

4.359.024 (904.199) 3.454.825 3.546.889

3.916 (3.916) - -

96 (12) 84 91

994.366 - 994.366 622.664

12.456.715 (2.234.389) 10.222.326 10.110.808

Créditos

2015 Adicdes (*) Baixa Amortizacédo fiscais Transferéncias 2016
228.305 38 (6.089) 15 222.269
182.547 - (4.771) @) 177.775
1.011.916 - (32.019) 367 980.264
4.518.396 4.839 (132.176) 1.684 4.392.743
3.546.889 16.831 (108.908) 13 3.454.825
91 - (6) 1) 84
622.664 371.702 - - 994.366
10.110.808 393.410 (283.969) 2.077 10.222.326

Créditos

2014 Adic8es (*) Baixa Amortizagcdo fiscais Transferéncias 2015
234.391 - (6.086) 228.305
187.317 - (4.770) - 182.547
1.043.639 30 (32.015) 262 1.011.916
4.648.903 240 (132.427) 1.680 4.518.396
3.654.163 1.490 (108.781) 17 3.546.889
799 - (799) - -
97 - (6) - 91
437.748 185.743 - - (827) 622.664
10.207.057 187.503 (284.884) 1.959 (827) 10.110.808

(*) As adicdes ocorridas no exercicio de 2016 totalizaram R$393.410 (R$187.503 em 31 de dezembro 2015), sendo R$4.564 permanecem registrados na
rubrica de empreiteiros e fornecedores) com o Fundo Estadual de Conservacdo Ambiental e Desenvolvimento Urbano - Fecam e R$388.846 realizadas

COM recursos proprios.

A Companhia opera contratos de concessao que preveem a prestacao de servicos
de saneamento basico e ambiental, captacdo, aducéo, tratamento e distribuicdo de
agua tratada, e coleta, e tratamento de esgotamento sanitario. Esses contratos de
concessdao estabelecem direitos e deveres relativos aos bens relacionados a
prestacao de servigco publico. Os contratos preveem que os bens relacionados a
prestacéo de servigos serdo revertidos aos municipios ao fim do periodo de

concessao.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia operava em 64 municipios no Estado do
Rio de Janeiro. Na maior parte desses municipios o periodo de concesséao é de 30

anos (Nota 1).

A prestacédo de servigos € remunerada na forma de tarifa.
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Os intangiveis estédo assim classificados:

(i)

(i)

(iii)

Contratos em negociacdo pararenovacao

Até 31 de dezembro de 2016, permaneciam em fase de negociagdo 8 contratos
de concessao com municipios, sem prejuizo da continuidade da prestacdo de
servico. O valor contdbil do intangivel utilizado nestes municipios totalizava
R$222.269 em 31 de dezembro de 2016 (R$228.305 em 2015) e os encargos de
amortizacdo desses municipios durante o exercicio findo nessa data foram de
R$6.089 (R$6.086 em 2015). Os contratos de concessao preveem que os bens
afetos a distribuicdo serao revertidos aos municipios no final do prazo, mediante
indenizagdo pelo valor residual ou valor de mercado de acordo com o estipulado
em cada contrato ou a prorrogacgdo da vigéncia do contrato (Nota 1).

A Companhia vem trabalhando recorrentemente para a obtencéo de resultados
positivos no processo de renovacao dos contratos de programas junto aos
municipios que ainda ndo renovaram seus contratos com a CEDAE (Nota 2.7.2).

Contratos de programa - investimentos realizados

Referem-se as renovagfes dos contratos celebrados nas décadas de 70 e 80,
denominados de concessao, através de contratos de programa nos moldes da
Lei Federal n°® 11.445/2007, que tem por objeto a prestacéo de servigos publicos
municipais de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, em que a
Companhia detém concessao dos bens existentes, adquiridos ou construidos
durante a vigéncia destes contratos que estdo sendo amortizados pela vida util
dos bens relacionados. Ao final dos contratos de programa, o valor residual dos
ativos afetos aos contratos é calculado pela Companhia e caso o Poder
Concedente opte pela assuncao dos servicos devera antes adimplir o montante
apurado dos ativos afetos. Se a quitacéo de tais ativos ndo ocorrer, a concessao
€ prorrogada até a efetiva quitagéo.

Contratos de concessao

Os contratos de concesséo e de programa preveem que os bens de distribui¢cdo
serdo revertidos ao municipio ao final do periodo contratual, pelo valor residual
ou valor de mercado, de acordo com os termos de cada contrato. A amortizacao
é calculada de acordo com método linear, que considera a vida util dos bens. Ao
final dos contratos de concesséo, o valor residual dos ativos afetos aos contratos
é calculado pela Companhia e caso o municipio opte pela assun¢ao dos servicos
deverd antes adimplir o montante apurado dos ativos afetos. Se a quitacdo de
tais ativos ndo ocorrer, a concessao é prorrogada até a efetiva quitacao.
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(iv)

(V)

(vi)

Municipio do Rio de Janeiro

No Municipio do Rio de Janeiro foi celebrado o Termo de reconhecimento
reciproco de direitos e obriga¢des que constitui um ato juridico perfeito firmado
pelo Estado, Municipio e CEDAE para a gestdo associada dos servi¢os publicos
de abastecimento de agua e esgotamento sanitario pelo prazo de 50 anos,
automaticamente renovavel por mais 50 anos.

Como parte deste termo, a Companhia tem a obrigagdo, em conjunto com o
Municipio do Rio de Janeiro, de instalar, em suas respectivas areas de atuacao,
de forma gradual e progressiva, sistemas de esgotamento sanitario pelo método
de separadores absolutos, substituindo a utilizacdo das galerias de aguas
pluviais e canais de drenagem pluvial para transporte de efluentes provenientes
de unidades de tratamento de esgotos, que permanecera em carater transitério e
sem quaisquer 6nus. A Administracdo da Companhia cumprira esta obrigacéo
até o término do referido termo, previsto para o ano de 2057. Os bens estdo
sendo amortizados durante o tempo de vida Util.

Intangiveis ndo afetos as concessdes (adutoras e outros)

Referem-se a infraestrutura necessaria a execucgao dos servigos prestados em
comum a todos os contratos de concesséo, a qual, consequentemente, ndo
pode ser individualmente vertida a nenhum municipio ao final do contrato de
concessdao. Essa infraestrutura em comum fica de forma vitalicia sob contrato de
concessao, uma vez que 0s prazos dos contratos com 0s municipios nao
convergem.

Obras em andamento

Em 31 de dezembro de 2016, as obras em andamento referem-se,
principalmente, a novos projetos e sdo representados por redes e ligagdes de
tratamento de agua no valor de R$720.024, sistema de coleta e tratamento de
esgoto no valor de R$273.636 e materiais a distribuir R$706 (R$369.733,
R$252.624 e R$307, respectivamente, em 2015).

(vii) Reavaliagao

A Companhia optou pela isen¢éo do custo atribuido, conforme permitido pelo
Pronunciamento Técnico CPC 37 (R1) - Adocao Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade, mantendo assim, os seus bens do imobilizado,
transferidos posteriormente para o intangivel, pelos valores reavaliados na data
base de 2006. Em virtude do exposto, a Companhia reclassificou em 1° de
janeiro de 2009, o valor integral da reserva de reavaliacdo para outros resultados
abrangentes no patriménio liquido.
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(vii) Reavaliagao--Continuagdo

Foram realizados, por amortizacdo ou baixa no exercicio findo em 31 de

dezembro de 2016 e 2015, os montantes de R$128.003 (R$152.434 em 2015)

de outros resultados abrangentes, registrados em contrapartida da conta de
lucros acumulados, deduzidos dos efeitos tributarios (Nota 22(f)).

Em 31 de dezembro de 2016 o imposto de renda e contribuicdo social registrada
no passivo néo circulante decorrente desse acréscimo patrimonial de

R$2.132.665 (R$2.198.606 em 2015) (Nota 18).

13. Imobilizado

Taxa de Depreciagéo Valor contébil
depreciagao (%) Custo Acumulada 2016 2015
Terrenos - 58.476 - 58.476 58.476
Edificagbes 4 20.510 (6.777) 13.733 14.495
Maquinas, equipamentos e instalagdes 10 12.278 (6.159) 6.119 4.668
Mbveis e utensilios 10 3.957 (3.050) 907 983
Computadores 20 7.004 (6.616) 388 563
Veiculos 20 2.969 (2.742) 227 203
Benfeitorias 2 186 (112) 74 76
Maquinas, tratores e similares 20 971 (741) 230 28
106.351 (26.197) 80.154 79.492
As movimentag@es do ativo imobilizado durante os exercicios de 2016 e 2015 estédo
demonstradas a seguir:
2015 Adicbes Baixas Depreciagdo Crédito Fiscal 2016
Terrenos 58.476 - - - 58.476
Edificagbes 14.495 - - (765) 13.734
Méaquinas, equipamentos e
instalagdes 4.668 2.257 1) (805) 6.119
Méveis e utensilios 983 88 - (163) 908
Computadores 563 199 - (374) 388
Veiculos 203 151 (70) (57) 227
Benfeitorias 76 - - 3) 73
Maquinas, tratores e similares 28 236 - (35) 229
79.492 2.931 (71) (2.202) 80.154

104



Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13.

14.

105

Imobilizado--Continuacao
2014 Adicdes Baixas Depreciagéo 2015
Terrenos 58.213 263 - - 58.476
Edificacdes 14.667 576 - (748) 14.495
Maquinas, equipamentos e instalacdes 4.987 355 - (674) 4.668
Méveis e utensilios 1.063 78 - (158) 983
Computadores 1.072 19 - (528) 563
Veiculos 43 208 - (48) 203
Benfeitorias 80 - - 4) 76
Maquinas, tratores e similares 147 - - (119) 28
80.272 1.499 - (2.279) 79.492

a) Ativos dados em garantia

A Companhia ndo possui ativos imobilizados dados como garantia em operacdes

realizadas com terceiros.
b) Imdveis pendentes de reqularizacdo

Conforme apresentado no laudo de avaliagcdo dos peritos (exercicio base 2005),

a Companhia possui a posse de 581 imoveis, no valor de R$115.583 e de 85

terrenos no valor de R$55.803, pendentes de legalizacdo. Somente quando da

regularizagcdo desses iméveis € que tais ativos serdo reconhecidos

contabilmente pela Companhia. Em 31 de dezembro de 2016, o valor de

mercado desses ativos totalizava R$171.386 (informag&o ndo auditada).
c) A depreciagdo acima ndo esta apresentada com os efeitos de reducéo ocorridos

através do beneficio de recuperacao de créditos fiscais de Pasep e Cofins

baseados nas Leis nos 10.637/2002 e 10.833/2003.
Empréstimos e financiamentos

2016 2015 Vencimento Taxa

Empréstimo - CEF - 4gua e esgoto (a) 82.176 102.167 2020 7a12% a.a. + UPR/TR
Fidc - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (b) 170.365 435.386 2017 12 Série: CDI + 2,9% a.a.

22 Série:IPCA + 8,5% a.a.
Debéntures - segunda emisséo (c) 3.333 23.333 2017 CDI + 2,2% a.a.
Debéntures - terceira emisséo (c) 16.967 50.933 2017 CDI + 1,69% a.a.
Debéntures - quinta emisséo (c) 103.280 45.236 2025 12 Série: TILP + 2,75% a.a.

22 Série Selic + 2,75% a.a.
Debéntures - sexta emisséo (c) 200.000 200.000 2020 CDI + 2,74% a.a.
Financiamento - CCB - Finisa (d) 204.841 204.841 2020 CDI + 3,01% a.a.
Financiamento - CCB FGTS 12 Tranche (d) 190.855 - 2041 8,5% + TR a.a.

971.817 1.061.896
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Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

2016 2015
Circulante 273.839 359.046
N&o circulante 697.978 702.850
971.817 1.061.896

Os empréstimos e financiamentos junto & Caixa Econémica Federal - CEF e Banco
Nacional do Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES (“BNDES”) foram
captados para aplicacdo em ampliacdo de redes de aguas e esgotos sanitarios,
como também para ampliagdo de estacfes de tratamento, incidindo sobre eles as
taxas de juros demonstradas acima. A movimentac¢@o dos empréstimos em 31 de
dezembro é dada como segue:

2016 2015
Saldo em 1° de janeiro 1.061.896 1.108.767
Captacgles 248.899 450.077
Juros e variagdo monetaria, liquidos dos custos de captacéo 10.148 10.524
Amortizacoes (349.126) (307.472)
Quitacdo - (200.000)
Saldo em 31 de dezembro 971.817 1.061.896

As parcelas de longo prazo referentes aos contratos de financiamentos, com base
nas regras definidas, tém os seguintes vencimentos:

2016
2018 98.802
2019 176.605
2020 251.577
2021 em diante 170.994
697.978

a) Financiamentos da CEF

Os financiamentos internos juntos a CEF foram captados para aplicagdo em
redes de 4gua e esgotos sanitarios, como também para ampliagdo de estacdes
de tratamento, incidindo sobre os mesmo, as taxas de juros demostrados acima.

Os valores a pagar a Caixa Econdmica Federal sdo atualizados pela TR e pela
UPR, fator de atualizag&o interno da Caixa Econdmica Federal.

O referido contrato ndo apresentava clausulas restritivas.
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b) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Fidc”) CEDAE

A fim de solucionar pendéncia financeira junto ao Tesouro Nacional, a
Companhia constituiu em dezembro de 2011 o Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios (Fidc) - CEDAE em parceria com 0s sete bancos nacionais
(Itat, BTG Pactual, Santander, Banco do Brasil, Bradesco, Votorantim e Caixa
Econdmica Federal), no valor de R$1.140.000.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - Fidc CEDAE possui como
caracteristica basica, a cessao dos recebiveis dos clientes do Municipio do Rio
de Janeiro, excluidos os recebiveis de parte da Zona Oeste da Cidade,
denominada Area de Planejamento 5 (“AP-5"). Do total desta carteira de
recebiveis, que representa aproximadamente 80% das receitas mensais da
Companhia, séo utilizados em torno de R$21 milhdes (vinte e um milhdes de
reais) para fazer frente aos pagamentos mensais das amortizacdes do Fidc.

O Fundo possui diversos eventos de liquidag&o que, se acionados, provocam
uma aceleracdo dos pagamentos das amortizacdes das cotas seniores aos
investidores, representados conforme regulamento, por uma multiplicacdo do
valor mensal destas amortizagdes de 2,5 vezes, elevando aquele valor para
aproximadamente R$60 milhdes (sessenta milhdes de reais).

O Fundo tem prazo de duracéo determinado, encerrando-se em 25 de junho de
2017. A primeira emisséo de cotas séniores foi realizada em 23 de dezembro de
2011 com prazo de amortizagdo para o0 66° més a partir da data da subscri¢ao.

Em 31 de dezembro de 2016, a estrutura do patriménio liquido do Fundo é de
R$315.834 (R$567.422 em 2015), composta por 1.140.000 quotas seniores,
detidas por terceiros (investidores), no valor de R$172.995 (R$444.328 em
2015), representando 94% do patriménio do fundo, e 76.200 quotas
subordinadas, no valor de R$142.839 (R$123.095 em 2015), adquiridas pela
Companhia (cedente), representando 6% do patrimonio liquido do Fundo (Nota
7).

A diferenca entre as cotas seniores e o patrimonio liquido do Fundo foi langcada
no balan¢o como aplicacdo prépria em titulos e valores mobiliarios, pois sera
usado recurso financeiro captado para a compra das cotas subordinadas.

O custo dessa operacao que totalizou R$34.716 esta registrado de forma
redutora da obrigacéo no passivo e estd sendo amortizado pelo prazo de
vigéncia do Fidc. Em 31 de dezembro de 2016, o saldo remanescente a
amortizar era de R$2.630 (R$8.942 em 2015).
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c) Debéntures

Segunda emisséo

Em 15 de fevereiro de 2012, objetivando captar recursos para financiamento de
capital de giro e outras atividades usuais da Companhia, a CEDAE emitiu a 22
série de debéntures em 15 de fevereiro de 2012, composta de 100 debéntures
nao conversiveis, em série Unicas, com valor nominal unitario de R$1.000 (mil
reais), perfazendo um total de R$100.000 (cem mil reais).

A referida operagéo tem um prazo de amortizagdo de 60 meses com vencimento
em 15 de fevereiro de 2017 e remuneragao equivalente a 100% da variacao
acumulada das taxas médias diarias dos DlIs over extra grupo - Depoésitos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela Cetip S.A. - Mercados
Organizados (“Cetip”), acrescido de um spread de 2,2% ao ano.

A emissao foi realizada por meio de uma oferta publica com esforgos restritos
em conformidade com o disposto na Instrucéo da CVM n° 476/2009.

Em garantia das obrigagfes relativas a operacao, foi constituido penhor sobre os
direitos creditérios de titularidade da CEDAE, presentes e futuros, referentes a
prestacao de servigcos da Companhia nos municipios atendidos no Estado do Rio
de Janeiro excluidos os municipios de Belford Roxo, Nova Iguacu, Duque de
Caxias, Sao Gongalo e Rio de Janeiro com excec¢do dos bairros integrantes da
AP-5,

Terceira emissao

Em 31 de dezembro de 2012, o Conselho de Administragdo da CEDAE aprovou
a estruturacao da 32 emissdo de debéntures da Companhia, cuja liquidacéo
ocorreu no dia 4 de fevereiro de 2014.

A operacao visou a obtencado de recursos no montante de R$150.000 por meio
da modalidade de oferta publica denominada, pela CVM (Instrug&o n° 476/2009),
como de esforgos restritos. Os recursos captados foram utilizados para capital
de giro da Companhia.

A referida operagéo tem um prazo de amortizagdo de 53 meses com vencimento
em 20 de junho de 2017 e remuneracao equivalente a 100% da variagédo
acumulada das taxas médias diarias dos DlIs over extra grupo - Depoésitos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela Cetip, acrescido de um
spread de 1,69% ao ano.
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c) Debéntures--Continuacéo

Terceira emissdo--Continuacao

Existe previsédo de antecipagdo dos vencimentos contratuais para as emissoes
de debéntures caso a Companhia venha a apresentar a divida liquida dividida
pelo lucro antes dos juros, impostos, depreciagdes e amortizagdes (“Lajida”),
maior que 3,5, a ser apurada anualmente pelo agente fiduciario. A Companhia
esta em conformidade com este covenant, visto que apresentava em 31 de
dezembro de 2016 um indice de 1,22 (1,15 em 2015).

Quarta emissao

Em 8 de outubro 2014, o Conselho de Administracdo aprovou a estruturacéo da
guarta emissao de debéntures no valor de R$200.000 em quantidade de 20.000
(vinte mil) debéntures simples de valor nominal unitario de R$10 nédo
conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia
adicional por meio de distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacéo
nos termos da Instrugdo da CVM n° 476/2009. A emissao ocorreu em 11 de
outubro de 2014.

Em 18 de dezembro de 2015, a quarta emissdo de debéntures foi liquidada em
virtude da liberacédo de garantias para a o financiamento junto a Caixa
Econbmica Federal (ampliacdo e melhoria do abastecimento de 4gua na Baixada
Fluminense do Estado do Rio de Janeiro e construgdo Complexo Guandu 2). Os
recursos utilizados para a quitacdo da referida emissao foi oriunda da Emisséo
de Cédula de Crédito Bancario (“CCB”) n°® 449.982-71 (CCB Finisa), destacada
abaixo.

Quinta emissdo

Em 17 de abril 2015, o Conselho de Administracdo aprovou a estruturacao da
quinta emisséo de debéntures no valor de R$113.088 em quantidade de mil
debéntures simples, nominativas, de valor nominal unitario de R$113 nao
conversiveis em agles, em duas séries, da espécie quirografaria, com garantia
real por meio de colocacéo privada, mediante a subscricdo exclusiva do BNDES
das debéntures da primeira série e subscrigdo exclusiva pela BNDES
Participacdes S.A. - BNDESPAR das Debéntures da segunda série. A emissao
ocorreu em 15 de junho de 2015.
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c) Debéntures--Continuacéo

Quinta emissdo--Continuacao

Esta emisséo de debéntures tem por objetivo financiar o projeto de implantacdo
de novas redes de abastecimento de 4gua na Regido Metropolitana do Estado
do Rio de Janeiro, com o objetivo de reducéo de perdas e consumo de energia.
Destacamos que, embora a data da emisséo seja em junho de 2015, por conta
de atendimentos aos condicionantes contratuais, a primeira subscricdo por parte
do BNDES e BNDESPAR foi realizada em 23 de outubro de 2015, no valor total
de R$45.236, sendo R$31.432 referente a primeira série e R$13.804 referente a
segunda série. Em 13 de julho de 2016, foi realizada subscricdo de mais um
tranche de R$58.044, sendo R$40.865 da primeira série e R$17.179 da segunda
série.

A emisséo possui caréncia de 24 meses, encerrados em 15 de junho de 2017,
com pagamento de juros trimestrais. A amortizagéo sera feita por meio de 96
parcelas mensais, sendo a primeira parcela com vencimento em 15 de julho de
2017 e a ultima em 15 de junho de 2025.

As debéntures fardo jus a juros remuneratdrios da seguinte forma:
(i) 12 série: TILP + 1,00% + 1,75%; (ii) 22 série: Selic x (1,00% + 1,75%).
Sexta emisséo

Em 18 de novembro 2015, o Conselho de Administracdo aprovou a estruturagdo
da sexta emisséo de debéntures no valor de R$ 200.000 (duzentos milhdes) em
guantidade de 200 (duzentas) debéntures simples de valor nominal unitario de
R$ 1.000 (um milhao de reais) ndo conversiveis em ac¢des, em série Unica, da
espécie quirografaria, com garantia adicional por meio de distribui¢cdo publica
com esforgos restritos de colocacdo nos termos da Instrucdo da CVM

n°® 476/2009. A emissdo ocorreu em 17 de dezembro de 2015.

A emissao possui caréncia de 23 meses, encerrados em 29 de novembro de
2017, com pagamento de juros mensais. A amortizacao sera feita por meio de 37
parcelas mensais, iguais e sucessivas, sendo a primeira parcela com vencimento
em 29 de dezembro de 2017 e a Ultima em 29 de dezembro de 2020.
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c)

d)

Debéntures--Continuacéo
Sexta emissdo--Continuagao

As debéntures fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o valor nominal
equivalente a 100% da variacdo acumulada das taxas médias dos DIs over extra
grupo - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculados e divulgados pela Cetip,
acrescida exponencialmente de spread de 2,74% ao ano. A entrada dos
recursos da operacdo ocorreu em 29 de dezembro de 2015.

Financiamento junto a Caixa Econdmica Federal (Ampliacdo e Melhoria do
abastecimento de agua na Baixada Fluminense Construcdo Complexo Guandu

2)

Em 30 de dezembro de 2014, a Companhia assinou com a Caixa Econémica
Federal a CCB n° 433.257-52 no valor de R$1.076.595 (12 tranche) e, em 23 de
dezembro de 2015, a CCB n° 441.050-71 no valor de R$1.390.817 (22 tranche).
Esses valores referem-se as dois tercos tranches da operacao de crédito de
R$3.037.500 que esta sendo captada junto a Caixa Econdmica Federal, e sera
utilizada na ampliacdo e melhoria do abastecimento de 4gua na Baixada
Fluminense e na construcdo do Complexo Guandu 2, que consiste na
implantacdo de uma nova estacédo de tratamento com producdo de 12 mil litros
de agua por segundo, com elevatéria de agua tratada, linha de recalque
(tubulacdo que abastece o reservatorio) e reservatério com capacidade para
armazenar 57 milh&es de litros de agua potavel. Esses recursos também serdo
usados para a construcao, nos diversos municipios da baixada fluminense, de 17
novos reservatorios e reforma de outros nove que hoje estéo fora de operagéo.
Na regido ainda serao construidas 16 elevatoérias de grande porte e assentados
95 quildmetros de adutora para abastecer os reservatérios e outros 760
quilémetros de tronco e redes distribuidoras, além da instalacéo de dezenas de
milhares de novas ligacBes domiciliares. Essa operac¢ao de crédito encontra se
na fase de cumprimento, por parte da Companhia, dos condicionantes
contratuais. Sendo o prazo para o desembolso dos recursos de 12 meses da
data da assinatura das referidas células, sendo permitida a prorrogacéo.
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d) Financiamento junto a Caixa Econbmica Federal (Ampliacdo e Melhoria do

abastecimento de agua na Baixada Fluminense Construcdo Complexo Guandu
2) --Continuacao

Emisséo de Cédula de Crédito Bancario - CCB n°® 449.982-71 (CCB Finisa)

Em 8 de janeiro de 2015, a Companhia assinou com a Caixa Econdmica Federal
- CEF a Cédula de Crédito Bancério - CCB n° 449.982-71 (CCB Finisa) no valor
de R$204.841, bem como seu respectivo aditamento em 09 de dezembro de
2015. Esta CCB tem por objetivo o resgate antecipado da totalidade das
debéntures da 42 Emisséo.

Em 18 de dezembro de 2015, o desembolso dos recursos desta Cédula de
crédito bancéario foi realizado em parcela Unica. A emisséo possui caréncia de 12
meses, encerrados em 15 de dezembro de 2016, com pagamento de juros
mensais. A amortizacao sera feita por meio de 48 parcelas mensais, iguais e
sucessivas, sendo a primeira parcela com vencimento em 15 de janeiro de 2017
e a Ultima em 15 de dezembro de 2020.

Esta CCB fara jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o valor da referida
cédula, equivalente a 100% da variacdo acumulada das taxas médias dos Dls
over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculados e divulgados
pela Cetip, acrescida exponencialmente de spread de 3,01% ao ano.

15. Tributos a recuperar e arecolher
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2016 2015
Tributos a recuperar
Imposto de Renda e Contribui¢do Social (i) 3.200 72.350
Cofins a recuperar (ii) 876 7.559
Pasep a recuperar (ii) 219 1.617
4.295 81.526
Impostos, taxas e contribuigBes a recolher
IRPJ e CSLL (iii) 22.107 64.267
Pasep e Cofins a recolher (iv) 38.435 32.329
ISS a recolher 1.231 1.478
61.773 98.074
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15. Tributos a recuperar e a recolher--Continuagao

I. Refere-se basicamente a antecipacdes mensais dos impostos IRPJ e CSLL
apurados por estimativas com base nos balancetes de suspensdo mensais.

Il. Refere-se a utilizacdo de créditos calculados em relacdo aos encargos de
depreciacdo de bens incorporados ao ativo imobilizado, conforme, o artigo 2° da
Instrucdo da CVM n° 457, parégrafo Ill (1/24 do valor de aquisi¢do dos bens).

lll. Corresponde a reversao dos valores a pagar de imposto de renda e contribuicao
social residual de 2011 no montante de R$34.168 e a respectiva atualizagao
monetaria no montante de R$15.185 até 2015 totalizando R$49.353 e R$4.524
de 2016 revertidos pela prescricao.

IV. Refere-se a valores provisionados da competéncia de dezembro de 2016, com
vencimento em 25 de janeiro de 2017.

16. Parcelamentos tributarios

2016 2015
Refis IV (a.1) 235.937 232.953
Refis da Copa (a.2) 77.156 74.763
Paes (Sesi e Senai) (a.3) 7.527 10.432
Refis IV - Reabertura (a.4) - 136
320.620 318.284
Circulante 39.365 35.026
N&o circulante 281.255 283.258
320.620 318.284

Em julho de 2003, a Administracdo da Companhia optou pela adeséo ao
Parcelamento Especial (“Paes”) instituido pela Lei Federal n® 10.684/2003 e, em 28
de dezembro de 2006, aderiu ao Parcelamento Excepcional (“Paex”) instituido pela
Medida Proviséria n°® 303/2006. Parte dos saldos desses dois programas
pertencentes a Receita Federal do Brasil - RFB, Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional (“PGFN”) e INSS foram incluidos em 30 de junho de 2011 no parcelamento
Programa de Recuperagao Fiscal IV (“Refis 1V”).

(a.1) RefislVv

Em novembro de 2009, a Companhia aderiu ao Programa Especial de
Parcelamento - Refis |V instituido pela Lei Federal n® 11.941/2009, visando
equalizar os passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento
e de parcelamento mais vantajoso para seus débitos de obrigacdes fiscais e
previdenciarias.
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(a.1)

(a.2)

Refis IV--Continuacdo

Quando da opgéao pelo referido programa, a Companhia formalizou junto a
Receita Federal do Brasil - RFB a incluséo da totalidade dos débitos em
aberto constantes da conta corrente junto a instituicdo, além da migracdo dos
saldos a pagar remanescentes dos programas Paes e Paex, permanecendo
os débitos junto ao Servigo Social da Industria (“Sesi”) e Servigo Nacional de
Aprendizagem Industrial (“Senai”) no parcelamento anterior.

O parcelamento do Refis IV esta subdividido em débitos junto a Receita
Federal do Brasil - RFB, PGFN e INSS, bem como os saldos dos programas
Paes e Paex.

O parcelamento foi homologado em 180 parcelas mensais, atualizadas pela
Selic, com término previsto para outubro de 2024. Os pagamentos estéo
regulares com a quitacdo da parcela de dezembro de 2016 no valor de
R$2.779, correspondente a 862 parcela.

2016 2015

Principal
Valor da adeséo (principal) 281.340 269.354
Juros 147.643 120.684
Amortizagtes (193.046) (157.085)

235.937 232.953
Refis da Copa
Em agosto de 2014, com o advento da Lei Federal n° 12.996/2014 (“Refis da
Copa”) que possibilitou a inclusao de novos débitos no Refis, a Companhia,
por ser mais vantajoso em vista da anistia de juros e multas, desistiu do
parcelamento ordinario e incluiu o saldo remanescente no Refis da Copa que
apresenta o seguinte saldo devedor:

2016 2015

Saldo remanescente do parcelamento ordinario 122.230 122.230
Juros 6.511 6.511
Amortizacdes (27.368) (27.368)

101.373 101.373
Reducdo por anistia de juros e multas (14.617) (14.617)
Principal do Refis da Copa 86.756 86.756
Juros 20.039 11.913
Amortizagao (29.639) (23.906)

77.156 74.763
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(a.2)

(a.3)

Refis da Copa--Continuacéo

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia estava em cumprimento com
todas as condicfes exigidas para sua manutengao nos parcelamentos
tributarios. As parcelas, que vencerao a longo prazo possuem o seguinte
cronograma de pagamentos:

Ano de vencimento 2016
2018 39.632
2019 37.115
2020 36.276
2021 em diante 168.232
281.255

Paes (Sesi e Senai)

2016 2015

Sesi Senai Total Total
Principal 9.235 7.284 16.519 16.519
Juros 4.339 3.446 7.785 7.785
Multa 1.574 1.331 2.905 2.905
Valor da adeséao 15.148 12.061 27.209 27.209
Juros TJLP 7.816 6.034 13.850 13.486
Amortizacoes (18.756) (14.776) (33.532) (30.263)
4.208 3.319 7.527 10.432

No més de julho de 2003, a Administracdo da Companhia optou pela adeséo
ao parcelamento de Paes instituido pela Lei Federal n® 10.684/2003, de Sesi
do periodo de abril de 2000 a dezembro de 2001e Senai no periodo de julho
de 2000 a junho de 2002.

Os pagamentos foram realizados até outubro de 2009, nas regras da Lei
Federal n° 10.684/2003, enquadrados conforme segue:

e SRF - 0,75% do faturamento mensal bruto, relativo ao més imediatamente
anterior ao do pagamento, acrescido da TJLP acumulada.

¢ INSS, Sesi e Senai - 1/180 avos do principal acrescido da TJLP acumulada.
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(a.4)

(a.b)

Refis IV - Reabertura

A Companhia aderiu a reabertura do Refis IV de acordo com o artigo n® 17 da
Lei Federal n® 12.865/2014, que permitiu a inclusdo de novos débitos
exigiveis até 30 de novembro de 2008.

Para efetivacdo da adesdo a Companhia vem recolhendo para Receita
Federal do Brasil - RFB o montante dos débitos relativos a Cofins e Pasep de
2008 em 24 parcelas. A Receita Federal do Brasil - RFB prevé para 2016 a
abertura do prazo de declaracao de débito.

2016 2015
Principal 7.463 7.463
Juros 788 788
Amortizacdes (8.251) (8.115)
- 136

Parcelamento ordinario

Em 28 de fevereiro de 2012, a Companhia protocolou junto & Receita Federal
do Brasil - RFB, pedido de parcelamento ordinério, através do processo
administrativo 16682.720191/2012 - 80, dos débitos em atraso de IRPJ,
CSLL, COFINS e Pasep dos exercicios de 2009, 2010 e 2011, sendo esse
pedido indeferido em 23 de marcgo de 2012. A Companhia impetrou mandado
de seguranca em busca do acatamento do pleito por parte da Receita Federal
do Brasil - RFB.

Em 10 de maio de 2012, foi deferido o mandado pela 62 Vara Federal do Rio
de Janeiro, ja tendo a Receita Federal do Brasil - RFB conhecimento desta
decisao.

Em 5 de fevereiro de 2013, a Companhia foi informada pela Delegacia
Especial de Maiores Contribuintes do Rio de Janeiro - (‘“DEMAC/RIO”) que os
débitos foram homologados e que os pagamentos até entao realizados pela
Companhia, foram considerados como redutores do saldo devedor da divida.
O parcelamento foi homologado em 60 parcelas, atualizadas pela Selic, com
prestacao inicial de R$3.140 e término previsto para fevereiro de 2017.

Em agosto de 2014, a Companhia desistiu administrativamente desse
parcelamento ordinario e incorporou o saldo remanescente no “Refis da
Copa”, conforme apresentado na sequéncia, mantendo no passivo o registro
de R$10.101 relativo a reducéo de multa e juros.
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(a.5) Parcelamento ordinario--Continuacao
Em 8 de setembro de 2015, a Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB
homologou a consolidacdo do Refis da Copa, 0 que proporcionou para a

Companhia uma receita néo tributavel (da ordem de R$13.305), originado da
reducdo de multa e juros. (Nota 26)

17. Depésitos e bloqueios judiciais e provisdo para contingéncias

a) Depositos e blogueios judiciais

A composicao dos depdsitos e bloqueios judiciais estd demonstrada a seguir:

2016 2015
Trabalhistas 807.928 740.487
Civeis 618.737 570.378
Tributérias 9.592 6.185
1.436.257 1.317.050
b) Provisdo para contingéncias
A Administragdo da Companhia, embasada nas informacdes remetidas pelos
seus assessores externos e analises das demandas judiciais pendentes,
constitui provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas
estimadas como provaveis com as ac6es em curso, Como segue:
2016 2015
Civeis (i) 1.273.531 1.140.456
Trabalhistas (ii) 803.931 818.640
Tributarias (iii) 232.401 215.309
2.309.863 2.174.405
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b) Provisdo para contingéncias--Continuacdo

A movimentacado das provisdes relativas ao exercicio de 2016 e 2015 esta
apresentada como segue:

Natureza da contingéncia 2015 Constituicdes (i) Reversdes (i) Pagamentos 2016
Civeis 1.140.456 401.621 (114.663) (153.883) 1.273.531
Trabalhistas 818.640 117.063 (4.068) (127.704) 803.931
Tributarias 215.309 18.071 (889) (90) 232.401

2.174.405 536.755 (119.620) (281.677) 2.309.863

Natureza da contingéncia 2014 Constituicdes (i) Reversdes (i) Pagamentos 2015
Civeis 1.078.600 377.487 (147.539) (168.092) 1.140.456
Trabalhistas 850.982 214.086 (76.680) (169.748) 818.640
Tributarias 205.828 9.580 (75) (24) 215.309

2.135.410 601.153 (224.294) (337.864) 2.174.405

(i) Contém atualizagdo monetéria.

A Companhia vem realizando revisdes nos critérios de provisionamento, de
forma que revelem valores mais apurados. Nesse contexto, em relacdo a
diversos objetos de demandas judiciais repetitivas e que envolvem questbes
faticas similares, foram estabelecidas médias de condenacdes para fins de
provisionamento, de modo a adotar critério que demonstre, tanto quanto
possivel, o quantitativo de futuras condenagdes, 0 que gerou aumento nos
valores da contingéncia.

As constituicdes e reversdes ocorridas no exercicio findo em 31 de dezembro de
2016 apresentam o valor liquido de R$417.135 (R$376.859 em 2015) e tem
como contrapartida a conta de provisdo para contingéncias e passivos fiscais na
linha de outras receitas operacionais (Nota 26).
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Continuacéo

b) Provisdo para contingéncias--Continuacdo

Os objetos das causas classificadas como de perda provavel, segregados por

natureza estao informados abaixo:

(i) Acoes civeis

2016 2015
Juizados Especiais Civeis
Area de Planejamento 5 - AP5 1.452 2.135
Questionamentos de cobranca 4.899 7.404
Cortes por inadimplemento 2.015 1.838
Desabastecimento 1.794 1.004
Demais acbes 6.220 6.127
Total dos Juizados Especiais Civeis 16.380 18.508
Juizados de Fazenda Publica
Licitacdo 3.338 1.013
Desconstitui¢do da tarifa de esgoto (a) 393.080 402.662
Desconstituicao da tarifa diferenciada/progressiva/minima (b) 389.899 320.511
Cobrancas indevidas 98.963 114.469
Descumprimentos de contratos 108.904 46.582
Acidentes vazamentos/bueiro 19.136 11.862
Cortes indevidos 2.307 9.746
Demais acles 241.524 215.103
Total de Varas Civeis e de Fazenda Publica 1.257.151 1.121.948
Total das acdes civeis 1.273.531 1.140.456

(@) A Companhia é parte em processos judiciais ajuizados em sua absoluta

maioria por consumidores formados por pessoas fisicas, grandes

condominios, comércio e industrias, que pleiteiam a desconstituicdo de

cobrangas consideradas indevidas, a indenizagéo por danos

decorrentes dos servi¢cos, e mais expressivamente a declaracéo da

ilegalidade da cobranca da tarifa de esgotamento sanitario sob

alegacéo de inexisténcia de prestacdo do servico e a desconstituicao
da tarifa minima multiplicada pelo numero de economias, ambas com

consequente repeticdo do indébito, e que importam grandes quantias,

com variagdes quanto a repeticdo simples ou em dobro e prescrigdes
quinquenal, decenal e vintenaria. A Companhia obteve decisbes

definitivas tanto favoraveis como desfavoraveis em diversas instancias

judiciais, sendo constituida provisdo quando a expectativa de perda é

considerada provavel.
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b) Provisdo para contingéncias--Continuacdo

(i)

(ii)

(iif)

Ac0es civeis--Continuagao

(b) A Companhia utiliza o valor histérico das condenacdes para atribuicao

do valor da contingéncia, realizando revisdes periodicamente, de forma

que os valores apurados demonstrem provisionamentos bem préximos
da realidade. Nesse contexto, em relacéo aos objetos de demandas
judiciais repetitivas e que envolvem questdes faticas similares, em que
utilizacdo de uma Unica média para todos os tipos de demandantes
(pessoas fisica, juridica ou condominios) se mostrou inadequada,
apuraram-se valores distintos por categoria de demandante.

Acdes trabalhistas

a

2016 2015

Incremento salarial 179.958 200.674
Desvio de funcéo 144.342 142.484
Progresséo horizontal 147.019 121.255
Retencéo salarial 36.076 40.635
Equiparacao/diferencas salariais 33.578 34.064
Horas extras 99.038 109.245
Enquadramento e reenquadramento 29.670 31.790
Reintegragao/reintegracéo aposentado 50.297 49.596
Demais acgoes 83.952 88.897

803.930 818.640

Acdes tributarias

As contingéncias de natureza tributaria referem-se, principalmente, a
guestdes ligadas a cobranca de tributos, questionada em virtude da
divergéncia de interpretacéo da legislagcéo por parte dos assessores legais
da Companhia.

Tendo como o objeto mais relevante o auto de infragéo.

Em 4 de dezembro de 2012, a Companhia recebeu auto de infracéo lavrado

pela Secretaria da Receita Federal do Brasil - SRFB, questionando a

tomada de créditos de Pasep e COFINS na apuragéo dos tributos referentes

ao periodo base de 2008 a 2010, no total de R$239.515 com aplicagéo de
multa e juros. Em janeiro de 2013, a Companhia solicitou ao conselho

Administrativo de Recursos Fiscais - CARF uma revisdo do auto de infragédo

com o objetivo de esclarecer a composicdo do montante autuado e, em
dezembro de 2013, a Secretéaria da Receita Federal do Brasil apresentou

composicao desse montante em R$199.515 com aplicacdo de multa e juros.
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b) Provisdo para contingéncias--Continuacdo

(iiiy Acdes tributérias--Continuacao

Consubstanciada na opinido de seus assessores juridicos, a Companhia
constituiu provisdo do saldo de R$75.323, acrescido de multa de
aproximadamente R$30.607 e juros de R$65.887 totalizando R$171.817 e
concluiu como possiveis perdas cerca de R$30.081, acrescidos de multa de
aproximadamente R$11.280 e juros de R$19.033, totalizando R$60.394
(R$56.423 em 2015).

c) Causas possiveis

Em 31 de dezembro de 2016, as causas classificadas como possiveis totalizam
R$1.488.780 (R$1.716.312 em 2015), sendo R$551.598 de ac¢les trabalhistas,
R$757.742 de acles civeis e R$179.440 de ac¢bes tributarias (R$553.603,
R$941.477 e R$221.232, respectivamente, em 2015). As principais causas
possiveis estdo abaixo elencadas:

2016 2015
Riscos trabalhistas
Desvio de funcéo 169.068 160.866
Enquadramento 9.875 11.516
Isonomia salarial 5.396 5.396
Progresséo horizontal por antiguidade 127.047 136.857
Reintegragéo 29.745 31.558
Retencao salarial 861 862
341.992 347.055
Riscos civeis
Contratos 4.427 13.295
Hidrémetro 12.732 14.756
Cobranca indevida 105.201 160.144
Posse de imovel 7.670 78.455
Esgoto 242.113 254.366
372.143 521.016
Riscos tributarios
Pasep e COFINS 168.870 173.440
IRPJ e CSLL 1.605 34.809
170.475 208.249
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¢) Causas possiveis--Continuacdo

Conforme as decisdes do Tribunal de Contas do Estado do Rio de Janeiro em
diferentes procedimentos administrativos, a Companhia podera vir a ser titular de
créditos (ativo contingente) que atingem o montante de R$33.721 em 31 de
dezembro de 2016 (R$65.271 em 2015), referentes a decisfes que
determinaram a devolucéo de valores pagos em razdo de contratos celebrados
mediante declaracdo de dispensa ou inexigibilidade de licitacdo. Tais valores
nao estdo registrados nas demonstracdes financeiras da Companhia, visto que
nao existem certezas em relacdo a realizacao desses montantes, uma vez que o
processo nao transitou em julgado a favor da Companhia.

c.1) Correcdo dos passivos trabalhistas pelo IPCA

Em 4 de agosto de 2015, o Tribunal Superior do Trabalho (TST), afastou o
uso da Taxa Referencial Diaria (TRD) e determinou a ado¢&o do indice de
Precos ao Consumidor Amplo Especial (IPCA-E). Entendeu-se que
dispositivo da lei da desindexacao da economia (Lei 8.177/1991) que
determinava a atualiza¢éo dos valores devidos na Justi¢a do trabalho pela
taxa referencial seria inconstitucional, pois ndo preservava o real valor dos
créditos trabalhistas.

Contudo, no dia 15 de outubro de 2015, o Supremo Tribunal Federal (STF)
deferiu liminar para suspender os efeitos de deciséo proferida pelo TST
gue determinou a substituicdo dos indices de corre¢cdo monetéaria aplicada
aos débitos trabalhistas de forma automatica e erga omnes (para todos). O
STF entendeu que o TST extrapolara a sua competéncia ao determinar a
utilizacdo do IPCA abstratamente em toda a Justica do Trabalho, de forma
obrigatéria.

Portanto, embora ndo seja vedado, ja que existe o controle de
constitucionalidade difuso, o juizo de primeiro e segundo graus ndao mais
vinculados obrigatoriamente a decisdo do TST de utilizarem o IPCA como
indice de atualizacdo. Logo, ndo ha como prever qual sera o entendimento
prevalecente na Justica do Trabalho: pela inconstitucionalidade, ou néo.

Assim, a Companhia entende por ser apenas possivel, acreditando ser
mais consentédneo com a realidade o provisionamento dos passivos
trabalhistas corrigidos pela TR, ja que é o indice previsto na Lei 8.177/1991
(com alteracdes posteriores, que substituiram a TRD pela TR) e, a
principio, presume-se constitucional.
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2016 2015
Impostos diferidos passivos
Ativo intangivel (Nota 12 vii) 2.132.665 2.198.606
Depositos judiciais 118.107 81.867
2.250.772 2.280.473
Impostos diferidos ativos
Provis6es para contingéncias (716.951) (670.896)
Perda atuarial (618.649) (503.856)
Outras perdas (27.800) (21.182)
(1.363.400) (1.195.934)
Nao circulante 887.372 1.084.539
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre diferencas
temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s
valores contabeis das demonstracdes financeiras. As aliquotas desses tributos sédo
de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.
Impostos diferidos ativos séo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o
lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacgéo das
diferencas temporarias, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cendrios econémicos futuros que
podem, portanto, sofrer alteragdes.
A patrtir dos recolhimentos dos impostos e contribuicdes sobre o lucro de janeiro de
2014 a Companhia optou pelo regime de apuracdo anual de IRPJ e CSLL, com
antecipagfes mensais no regime por estimativa.
Movimentacdo dos impostos diferidos ativos e passivos
Diferenga
temporaria
(Ganho) perda Diferencas sobre Dep6sitos
atuarial temporarias reavaliagao judiciais Outras perdas Total
Em 31 de dezembro de 2015 503.856 670.896 (2.198.606) (81.867) 21.182 (1.084.539)
Ganho atuarial 114.793 - - - - 114.793
Provisdo para contingéncias - 46.055 - 46.055
Depésitos e bloqueios judiciais - - - (36.240) (36.240)
Ativo intangivel - - 65.941 - - 65.941
Outras perdas - - - - 6.618 6.618
Em 31 de dezembro de 2016 618.649 716.951 (2.132.665) (118.107) 27.800 (887.372)
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Movimentacao dos impostos diferidos ativos e passivos--Continuagao

Diferenga
temporéaria
(Ganho) perda Diferengas sobre Depoésitos
atuarial temporarias reavaliagdo judiciais Outras perdas Total
Em 31 de dezembro de 2014 505.811 657.638 (2.277.133) (50.920) 21.176 (1.143.428)
Perda atuarial (1.955) - - - - (1.955)
Proviséo para contingéncias - 13.258 - 13.258
Depésitos e bloqueios judiciais - - - (30.947) (30.947)
Ativo intangivel - - 78.527 - - 78.527
Outras perdas - - - - 6 6
Em 31 de dezembro de 2015 503.856 670.896 (2.198.606) (81.867) 21.182 (1.084.539)
a) Despesas com Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e da Contribuic&do
Social sobre Lucro Liquido - CSLL
2016 2015
Imposto de renda e contribui¢do social correntes (363.498) (296.492)
IRPJ e CSLL diferengas temporarias 46.055 13.258
Perda atuarial 27.521 40.584
IRPJ e CSLL diferidos sobre diferenca temporéria sobre ativo intangivel 65.941 78.527
IRPJ e CSLL - bloqueio judicial/depésito judicial (36.240) (30.947)
IRPJ e CSLL sobre outras perdas 6.618 6
(253.603) (195.064)
b) Reconciliacdo da despesa do Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e da
Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido - CSLL
A reconciliagédo entre a despesa de imposto de renda e de contribui¢cdo social
pela aliquota nominal e pela efetiva estd demonstrada a seguir:
2016 2015
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 632.830 443.953
Aliguota nominal do imposto de renda e contribui¢éo social - % 34 34
Imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas vigentes (215.162) (150.944)
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva
Cancelamento de contas (59.631) (47.499)
Outros 21.190 3.379
Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado do exercicio (253.603) (195.064)
Imposto de renda e contribui¢@o social corrente (363.498) (296.492)
Imposto de renda e contribuicéo social diferido 109.895 101.428
Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado do exercicio (253.603) (195.064)
Aliquota efetiva - % 40 44
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c) Regime Tributario de Transicdo (“RTT”)

A Lei Federal n® 12.973/2014 (conversao da Medida Provisdria n° 627), dentre
outros assuntos, tratou da extingdo do RTT mediante a introdugéo de um novo
regime no qual a determinacdo do lucro real e da base de célculo da CSLL
passou a ser feita diretamente a partir do lucro societario (SPED Contabil -
ECD), sendo a neutralizacdo dos efeitos dos novos métodos e critérios
contabeis, nos casos previstos na Medida Provisoéria, feita através de
adigbes/exclusbes no e-LALUR, juntamente com os demais ajustes
anteriormente previstos na legislagdo do imposto de renda.

19. Outras contas a pagar

2016 2015
Provisao para licenca prémio (a) 147.049 142.699
Outras obrigacdes financeiras (b) 53.962 -
Pasep e COFINS diferidos sobre créditos governamentais 32.784 22.671
Retencao salarial 5.957 7.151
Contas a pagar a Prefeitura (c) 1.501 1.457
241.253 173.978

(@) Conforme disposto no Acordo Coletivo de Trabalho, assinado em 1° de setembro de 2016 referente ao periodo
de 2016 a 2018, a licenga prémio de 3 meses para cada 5 anos de servigos prestados, € um beneficio
adquirido pelos empregados que tenham sido admitidos até de 2001 pela Companhia. A partir de 1° de janeiro
de 2009, nao serdo computados novos periodos de licenga prémio, e para aqueles empregados que ndo
tenham 5 anos completos, a licenga serd computada de forma proporcional. Esse valor é atualizado
mensalmente considerando os periodos de direitos adquiridos completos, sendo R$62.498 em dezembro de
2016 (R$54.363 em 2015) registrados no passivo circulante (no grupo de contas de provisdes de encargos
trabalhistas) e R$147.049 no passivo néo circulante (R$142.699 em 2015).

(b) Trata-se de acordo firmado entre a CEDAE e os Consorcios: Médulo, Acqua-Rio e Operagéo Continua, relativo
ao reajustamento de contratos firmados entre as Companhias, cujo saldo serd amortizado em até 60 (sessenta)
meses.

(c) Saldo remanescente do encontro de contas com o Municipio do Rio de Janeiro que sera objeto de nova
repactuacgao.
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A Prece - Previdéncia Complementar (“Prece”) e a Caixa de Assisténcia dos
Servidores da CEDAE (“CAC”) foram instituidas pela CEDAE como politica de

recursos humanos na forma de pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos,

e com autonomia administrativa e financeira, com o objetivo de complementar os
beneficios previdenciarios e de assisténcia médica de seus funcionarios,

respectivamente. Na condi¢cdo de patrocinadora, juntamente com seus empregados
participantes, a CEDAE contribui mensalmente com o montante equivalente a 100%

da contribuicdo base dos contribuintes ativos para a Prece e com 6% da folha de
pagamento para a CAC.

A composicdo das obrigagdes registradas no balango patrimonial € a seguinte:

2016 2015
Plano de previdéncia complementar - Prece (a) 619.579 414.737
Divida Prece CV 728.719 713.984
1.348.298 1.128.721
Plano de assisténcia médica - CAC (b) 723.070 678.428
Prémio aposentadoria (c) 50.767 48.505
2.122.135 1.855.654
Plano de previdéncia complementar - Prece Il CD (a) 19 842
2.122.154 1.856.496
Circulante 93.232 85.979
N&o circulante 2.028.922 1.770.517
2.122.154 1.856.496

(a) Prece

A Prece administra os planos de beneficios previdenciarios Prece |, Prece I,

Prece lll e Prece CV, sendo os planos Prece |, Prece Il e parcela dos optantes

pela renda vitalicia que optaram pelo Prece CV estdo estruturados na
modalidade de beneficio definido e na modalidade contribuigédo definida os

Planos Prece lll e Prece CV (demais optantes). A quantidade de participantes

por plano em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

2016
Quantidade
Participantes Ativos Penséo Aposentadoria
Prece | 1.140 1.451 1.275
Prece Il 986 515 223
Prece 1l 353 - -
Prece CV 2.413 1.595 1.052
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(a) Prece--Continuacéo

2015

Quantidade
Participantes Ativos Pensao Aposentadoria
Prece | 1.323 1.437 1.273
Prece I 1.147 536 241
Prece 1l 256 - -
Prece CV 2.760 1.714 1.070
Plano Prece |

O Plano Prece | esta determinado na modalidade beneficio definido para os
funcionérios e diretores das patrocinadoras (CAC, Prece e CEDAE), garantindo
um beneficio na aposentadoria cujo valor € 70% da diferencga entre a pensao do
INSS e a média dos 36 ultimos salarios, respeitando o salério limite expresso no
regulamento.

Para a aposentadoria por tempo de contribuic&do é necessario 15 anos de filiagdo
a Prece, 55 anos de idade e estar aposentado pela previdéncia oficial do INSS.

O plano garante aos participantes o beneficio minimo de 20% do salario,
possuindo beneficios de risco de morte e invalidez permanente, podendo incluir
como dependentes os mesmos beneficiarios do INSS, e filhos até 21 anos de
idade.

Este plano esté fechado para novas adesoes.

Em 31 de dezembro de 2010, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (“PREVIC”) aprovou o equacionamento do déficit do Plano Prece
| (Andlise Técnica n° 488/CGTA/DITEC/PREVIC), da seguinte forma:

e Criacao de contribuigdo extraordinaria de 4,3 vezes a contribuicdo normal dos
participantes (ativos e aposentados), de modo a proporcionar o equilibrio do
plano.

¢ Alteracdo dos regulamentos dos planos Prece | e Prece Il, ambos na
modalidade de beneficio definido, de modo a facultar o saldamento.

¢ Possibilidade de migracdo, com incentivo de participantes ativos (que optarem

pelo saldamento), aposentados e pensionistas para um novo plano "Plano
Prece Contribuicao Variavel - CV".
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(a) Prece--Continuacéo

Plano Prece I--Continuacgéo

Como reflexo desse processo, a Companhia reconheceu em 31 de dezembro de
2010 um ganho de R$559.081 no resultado de 2010 e que foi apurado através
de calculos atuariais efetuados pelos atuarios independentes contratados pela
Companhia, sendo oriundo exclusivamente da reducdo do passivo atuarial da
Companhia compensado pelo aumento da contribuicdo dos participantes.

Em 29 de maio de 2011, foi encerrado o periodo de migracdo dos planos de
beneficio definido para o novo plano de contribuicdo variavel, com o resultado de
7.312 migrantes, representando 62,9% de optantes sendo 3.136 ativos, 2.603
aposentados e 1.573 pensionistas.

Em junho de 2011, a Prece e a CEDAE foram notificadas da acéo ajuizada pelo
Sindicato dos Trabalhadores nas Empresas de Saneamento Basico e Meio
Ambiente do Rio de Janeiro e Regiédo - SINTSAMA (“SINTSAMA”), para
suspender a cobranca da contribuicdo extraordindria e, desta forma, encontra-se
suspensa a cobranca daqueles empregados remanescentes no Plano Prece |I.

Como resultado da agdo mencionada, a Companhia estendeu o periodo
migratorio até outubro de 2011.

Adicionalmente, para os participantes que optaram pela migracéo, a Companhia
pagard a titulo de incentivo 0 montante equivalente ao déficit acumulado do
servigo passado. O valor dos incentivos totais oferecidos pela Companhia
compreendeu R$607.015, cujo contrato financeiro foi firmado em 15 de
dezembro de 2011, prevendo o pagamento em 73 parcelas mensais, tendo o
ocorrido o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2012. A correc¢éo do saldo
devedor é de 6% ao ano, acrescido de INPC até a data do efetivo pagamento.

Em garantia ao pagamento mencionado, a CEDAE ofereceu os recebiveis
decorrentes da prestagao de servigos de agua e esgoto, exceto aos usuarios
localizados nos Municipios do Rio de Janeiro, Belford Roxo, Sdo Gongalo,
Duque de Caxias e Nova Iguacu.

A Companbhia utiliza como uma das premissas para mensuracao do passivo
atuarial, as contribuicdes extraordinarias de 4,3 vezes a contribuicdo normal dos
participantes (ativos e aposentados). As contribuicdes extraordinarias foram
aprovadas pela PREVIC como parte do processo de equacionamento do déficit
do Plano Prece | e encontram-se suspensas desde julho de 2011 em funcao de
determinacéo judicial. A Companhia entrou com recurso contestando a referida
decisdo, no entanto, até a presente data, ndo houve decisdo do mérito.
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(@) Prece --Continuacgéo

Plano Prece I--Continuacgéo

Em 2014 a PREVIC, como resultado da fiscalizagdo das contas da Prece,
determinou que a entidade de previdéncia efetuasse a provisdo das
contribuices extraordinarias nao recebidas dos participantes e da patrocinadora.
A Companhia manteve no passivo nao circulante o valor de R$145.974 que
corresponde a parcela sob sua responsabilidade com relacao as contribuicdes
extraordinarias em 31 de dezembro de 2016 (R$120.904 em 2015).

Plano Prece Il

Este plano de beneficio definido possui todas as regras idénticas ao plano Prece
| e foi criado para suplementar a renda do Prece I, ultrapassando o teto seu
limite.

Este plano também foi equacionado nos moldes descritos no item anterior e esta
fechado para novas adesoes.

Plano Prece CV

O plano Prece CV esta estruturado na modalidade de contribuigéo variavel e
abrange os participantes que migraram dos planos de origem (Prece | e Prece
I), e tem como patrocinadoras a CEDAE, CAC e a Prece.

Os participantes podem optar pelas modalidades de recebimento do beneficio:
renda vitalicia, renda por prazo determinado nao inferior a 10 anos, e renda por
prazo indeterminado com ou sem reversao em penséao.

Neste plano o participante possui uma conta individual (exceto a modalidade
Renda Vitalicia), cujo saldo total servird para apuracao dos beneficios no
momento da aposentadoria.

O participante que migrou com opg¢ao pela Renda Vitalicia mantém o mesmo rol
de dependentes do plano de origem. O participante optante pela Renda
Indeterminada com Penséo pode inscrever-se como dependente a pessoa que
guarde relacdo de dependéncia, observado os mesmos requisitos estabelecidos
para o INSS.
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a) Prece --Continuacao

Plano Prece CV--Continuacgéo

Em caso de desligamento, o beneficiario pode resgatar o valor registrado em
sua conta pessoal acrescido do montante de 0,25% por més da conta Patronal.

Este plano esta fechado para novas adesoes.
Plano Prece 11l

Criado para abranger os empregados admitidos a partir de 2006, que nao
possuem os outros dois planos de beneficios, sendo estruturado na modalidade
contribuicdo definida (CD) com beneficio de risco para morte e invalidez. Esse
plano é exclusivo para os funcionarios da CEDAE.

Neste tipo de plano o participante possui uma conta individual cujo saldo total
servira para apuracgao dos beneficios no momento da aposentadoria.

O participante poderd incluir como dependente os mesmos beneficiarios
reconhecidos pelo INSS, além de filhos com até 24 anos que estejam cursando o
nivel superior e para a aposentadoria por tempo de contribuicdo é necessario um
minimo de 10 anos de vinculag&o ao plano, 55 anos de idade e término do
vinculo empregaticio com a Companhia.

Inexiste jbia, taxa de inscricdo ou regresso, nem limitacdo maxima para o salario
participacao.

Em caso de desligamento, o beneficiario pode resgatar o valor registrado em sua
conta pessoal acrescido do montante de 0,25% por més da conta Patronal,
desde que o niumero de meses seja superior a 30.
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b) Caixa de Assisténcia aos Servidores - CAC

A Caixa de Assisténcia dos Servidores da CEDAE-CAC administra o plano
assistencial destinado aos empregados da CEDAE, Prece, CAC e seus
dependentes dos exercicios de 2016 e 2015.

2016
Quantidade
Participantes Ativos Assistidos
Plano Assistencial CAC 5.275 8.327
2015
Quantidade
Participantes Ativos Assistidos
Plano Assistencial CAC 5.682 10.058

O Estatuto da Prece e 0 Regulamento do Plano CAC estao adaptados a
legislacao vigente.

Prémio de aposentadoria

Em 31 de dezembro de 2016, o prémio de aposentadoria da CEDAE possui
3.924 participantes (4.226 em 2015) (Nota 2.15(a.4)).

As contribuicdes da Companhia para o fundo totalizaram:

2016 2015
Plano de beneficios (Prece) 4.540 17.568
Plano de beneficios (Prece) - amortizacéo da divida - 16.615
Plano de assisténcia (CAC) 111.312 95.905
Prémio aposentadoria 14.151 6.012
130.003 136.100
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c) Prémio de aposentadoria--Continuacdo

A conciliacdo dos valores reconhecidos no balango € a seguinte:

2016 2015
Valor presente da obrigacéo de beneficio definido 2.622.744 2.408.732
Valor justo dos ativos do plano (500.590) (552.236)
Passivo atuarial liquido 2.122.154 1.856.496
A reconciliagédo dos ativos e passivos (valores negativos) liquidos pode ser assim
demonstrada:
Prémio de
Prece | Prece Il Prece Il Prece CV CAC Aposentadoria Total
Em 1 de janeiro de 2015 (319.724) (31.748) (565) (770.977) (718.936) (47.871) (1.889.821)
Custo do servigo corrente (6.731) (76) (46) (36) (19.547) (2.180) (28.616)
Custo com juros (80.154) (21.049) (70) (113.226) (92.565) (6.270) (313.334)
Rendimentos esperados dos ativos 38.521 16.929 - 15.584 - - 71.034
ContribuicGes participantes 6.682 1.218 - 3.647 - - 11.547
Contribuigdes da patrocinadora 4.577 41 6 29.559 95.905 6.012 136.100
Ganhos(perdas) atuariais, liquidas (3.694) 11.779 (189) (44.173) 122.201 (254) 85.670
Mudanca de hipéteses 52.411 10.855 22 71.064 (65.486) 2.058 70.924
Em 31 de dezembro de 2015 (308.112) (12.051) (842) (808.558) (678.428) (48.505) (1.856.496)
Custo do servigo corrente (6.629) (75) (71) (33) (14.027) (2.187) (23.022)
Custo com juros (73.157) (16.033) (95) (104.108) (79.368) (5.527) (278.288)
Rendimentos esperados dos ativos 36.751 14.644 - 7.811 - - 59.206
Contribuigdes participantes 6.946 1.225 3.745 - - 11.916
Contribui¢6es da patrocinadora 4.493 47 - - 111.312 14.151 130.003
Ganhos(perdas) atuariais, liquidas (103.111) (16.738) 1.093 68.639 (35.982) (10.662) (96.761)
Mudanga de hipéteses (54.760) 4.790 (104) 5.976 (26.577) 1.963 (68.712)
Em 31 de dezembro de 2016 (497.579) (24.191) (19) (826.528) (723.070) (50.767) (2.122.154)
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c) Prémio de aposentadoria--Continuacdo

A movimentacgdo das obrigacdes de beneficios pds-emprego durante os
exercicios de 2016 e 2015 é demonstrada a seguir:

Plano de

Plano de assisténcia Prémio de

beneficio médica aposentadoria Total
Em 1° de janeiro de 2015 1.701.368 718.935 47.870 2.468.173
Custo do servico corrente 6.889 19.547 2.180 28.616
Juros sobre obrigag8es atuariais 214.499 92.565 6.270 313.334
Reconhecimento de ganhos (perdas) atuariais,

liquidos (66.693) (56.714) (1.803) (125.210)
Beneficios pagos (174.264) (95.905) (6.012) (276.181)
Em 31 de dezembro de 2015 1.681.799 678.428 48.505 2.408.732
Custo do servico corrente 6.808 14.027 2.187 23.022
Juros sobre obrigacdes atuariais 193.393 79.368 5.527 278.288
Reconhecimento de ganhos (perdas) atuariais,
liquidos 189.441 62.559 8.699 260.699
Beneficios pagos (222.534) (111.312) (14.151) (347.997)
Em 31 de dezembro de 2016 1.848.907 723.070 50.767 2.622.744
A movimentacédo do valor justo dos ativos do plano de beneficios nos periodos
apresentados € a seguinte:
Plano de

Plano de assisténcia Prémio de

beneficio médica aposentadoria Total
Em 1° de janeiro de 2015 578.352 578.352
Rendimento esperado dos ativos 71.034 71.034
Ganho atuarial dos ativos do plano 31.383 - - 31.383
Contribui¢bes da patrocinadora 34.183 95.905 6.012 136.100
Contribuigbes dos participantes 11.547 - - 11.547
Beneficios pagos (174.263) (95.905) (6.012) (276.180)
Em 31 de dezembro de 2015 552.236 552.236
Rendimento esperado dos ativos 59.206 59.206
Ganho atuarial dos ativos do plano 95.227 - - 95.227
Contribui¢bes da patrocinadora 4.540 111.312 14.151 130.003
Contribui¢bes dos participantes 11.916 - - 11.916
Beneficios pagos (222.535) (111.312) (14.151) (347.998)
Em 31 de dezembro de 2016 500.590 500.590
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c) Prémio de aposentadoria--Continuacdo

O rendimento real dos ativos foi de R$28.647 no exercicio findo em 31 de

dezembro de 2016 (R$6.293 em 2015).

A composicao dos ativos dos planos € como segue:

2016
Prece | Prece Il Prece CV
Renda variavel 19,35% 17,91% 15,49%
Renda fixa 62,37% 58,82% 68,63%
Imdveis 15,97% 14,55% 11,57%
Caixa e equivalentes de caixa 0,08% 0,00% 0,03%
Derivativos 0,00% 0,00% 0,00%
QOutros 2,23% 8,72% 4,28%
100,00% 100,00% 100,00%
2015
Prece | Prece Il Prece CV
Renda variavel 15,80% 15,78% 13,59%
Renda fixa 73,94% 70,43% 78,71%
Imoéveis 3,83% 3,64% 2,79%
Caixa e equivalentes de caixa 0,00% 0,00% 0,00%
Derivativos 0,00% 0,00% 0,00%
Outros 6,43% 10,15% 4,91%
100,00% 100,00% 100,00%

Todos os planos de beneficios definidos da CEDAE possuem fundamento, ou

seja, existem ativos garantindo os passivos atuarias. Desta forma, a Companhia

s6 possui planos com cobertura parcial ou totalmente cobertos, por isso nao

segregou sua analise atuarial.
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c) Prémio de aposentadoria--Continuacdo

Os valores reconhecidos no resultado e em outros resultados abrangentes séo:

2016 2015
Custo do servico corrente (23.022) (28.616)
Juros sobre obrigag6es atuariais (278.288) (313.334)
Rendimento esperado dos ativos 59.206 71.034
Contribuic6es dos participantes 11.916 11.547
Reconhecido no resultado (Nota 26) (230.188) (259.369)
2016 2015
Saldo inicial dos ganhos (perdas) atuariais acumulado do resultado
abrangente em 1° de janeiro (329.371) (411.846)
Ajustes de ganhos (perdas) atuariais - Prece (185.404) 66.613
Ajustes de ganhos (perdas) atuariais - CAC (62.578) 56.596
Ajustes de ganhos atuariais - prémio de aposentadoria (8.700) 1.805
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social diferidos 87.272 (42.539)
Total dos ganhos (perdas) liquidos (as) atuariais no exercicio do resultado
abrangente (169.410) 82.475
Total dos ganhos (perdas) atuariais acumulados do resultado abrangente em
31 de dezembro (498.781) (329.371)
Apresentamos abaixo as contribuicfes esperadas para o encerramento do ano
fiscal de 31 de dezembro de 2017:
Prece | Prece Il Prece lll Prece CV CAC Total
1. Companhia 4.695 49 - - 116.317 121.061
2. Participantes 6.946 1.313 - 8.259
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c) Prémio de aposentadoria--Continuacdo

O perfil de vencimento da obrigacdo de beneficio definido:

Prémio de
Prece | Prece Il Prece CV CAC aposentadoria Total
2017 65.057 17.686 104.260 36.504 18.251 241.758
2018 61.591 15.977 94.754 37.152 3.302 212.776
2019 57.810 14.387 85.873 37.727 3.558 199.355
2020 53.983 12.916 77.595 37.954 3.068 185.516
2021 ou posterior 529.714 91.519 564.882 573.736 22.589 1.782.440
Duration (em anos) 13,03 9,47 9,85 17,73 5,9 n.a.

Apresentamos abaixo a analise de sensibilidade da avaliacdo atuarial:

Valor final com acréscimo de 1%

Custo Custo Valor presente

do servico dos juros da obrigacao
Prece | 7.079 77.466 (557.217)
Prece Il 101 15.425 (33.846)
Prece Il 6 90 32)
Prece CV 30 94.152 (884.638)
CAC 11.578 72.572 (795.768)
Prémio de aposentadoria 2.217 4.684 (52.600)
21.010 264.388 (2.324.102)

Valor final com decréscimo de 1%

Custo Custo Valor presente

do servico dos juros da obrigagao
Prece | 8.849 75.476 (427.673)
Prece Il 116 15.425 (13.222)
Prece lll 19 76 (5)
Prece CV 31 88.823 (760.081)
CAC 15.599 74.439 (635.196)
Prémio de aposentadoria 2.487 4.189 (48.730)
27.102 258.428 (1.884.907)

Efeito com acréscimo de 1% na VCMH

Custo Custo Valor presente
do servico dos juros da obrigacao
CAC 15.683 83.043 (632.131)
15.683 83.043 (632.131)
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c) Prémio de aposentadoria--Continuacdo

Efeito com decréscimo de 1% na VCMH

Custo Valor presente
do servigo Custo dos juros da obrigagéo
CAC 12.010 67.520 (780.880)
12.010 67.520 (780.880)
Premissas atuariais
As principais premissas atuariais utilizadas nos calculos das provisdes dos
planos: Prece, CAC e Prémio de Aposentadoria em 31 de dezembro de 2016
sao as seguintes:
Plano de
Plano de beneficio - Prece assisténcia Prémio de
Hipéteses econdmicas | 1 11l CcVv médicas aposentadoria
Taxa de desconto ao ano - % 5,66 571 5,96 5,72 5,68 5,91
Taxa de retorno de ativos 5,66 571 5,96 5,72 5,68 5,91
Crescimento salarial - % 2,35 2,35 2,04 2,61 2,35
Inflagéo - % 4,50 4,50 4,50 4,51 4,50 4,50
Fator de pico - %
Fator capacidade - % 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
Aging Factor - % n.a. n.a. n.a. n.a. 1,50 n.a.
Plano de
Plano de beneficio - Prece assisténcia - Prémio de
Hipéteses demogréficas | Il 1l CcV CAC aposentadoria

Tabua de mortalidade AT-83 IAM Basic -  AT-83 IAM Basic-  AT-83 IAM Basic -  AT-83 IAM Basic -  AT-83 IAM Basic -

Male Male Male Male Male
T?::;igssmortahdade de WINKLEVOSS WINKLEVOSS WINKLEVOSS WINKLEVOSS WINKLEVOSS
Téabua de entrada de invalidez MULLER MULLER IAPB 57 FRACA  ALVARO VINDAS MULLER
Rotatividade 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

90% casados com 4 90% casados com4 90% casados com 4 90% casados com4 90% casados com 4

Composicao familiar - ativos
anos de diferenca anos de diferenga anos de diferenca anos de diferenca anos de diferenga

Composigéo familiar -

o " Familia Real Familia Real Familia Real Familia Real
assistidos (*)
x 1 0/ - 0/ 1l
Inflagdo Médica na. na na. na. 4,0% - 0,5%, caindo
0,5% a.a.
*) Exceto no Prece Ill, em que se utiliza o grupo familiar informado pelo participante na data de concesséo do beneficio.

AT-83 IAM Basic -
Male

WINKLEVOSS

MULLER
1,00

n.a.
n.a.

n.a.
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21. Outros parcelamentos
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2016 2015
Industria Antarctica do Sudeste (a) 89.729 82.520
General Electric do Brasil (b) 33.787 33.847
Sintsama - Acordo indenizacao coletiva trabalhista (c) 12.791 12.774
Condominio Shopping Center da Barra (d) - 10.426
Sintsama - Acordo honorarios sucumbéncia acao coletiva trabalhista (c) - 13
Outros 3.039 4.668

139.346 144.248
Circulante 63.524 75.462
Nao circulante 75.822 68.786

139.346 144.248

(@)

(b)

IndUstria Antarctica do Sudeste

Refere-se ao parcelamento decorrente de acordo judicial por pagamento a maior

de tarifa de tratamento de esgoto, efetuado em abril de 1999, no qual a CEDAE
vem compensando as parcelas da divida com o volume de agua fornecida
mensalmente a Industria Antarctica do Sudeste.

General Electric do Brasil

A Companhia assinou com a General Eletric do Brasil o Termo de Transi¢ao
Geral de Direitos para encerrar definitivamente, as acdes cautelares e
declaratérias acumuladas perante o juizo da 72 Vara de Fazenda Publica da
Capital do Rio de Janeiro de nimeros 96.001.121535-0 e 96.001128412-8. O
valor de R$20.910, correspondente ao débito da Companhia perante a General
Eletric do Brasil equivalente a 1.770.420 metros cubicos (informagéo ndo
auditada) é corrigido anualmente e amortizado com os consumos em m?* de
aguas das matriculas cadastradas na Companhia e de responsabilidade da
General Eletric do Brasil.
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21.

(c)

(d)

Outros parcelamentos--Continuagao

SINTSAMA - Acordo Judicial Trabalhista

No processo trabalhista em execucéo n° 0142700-10.1992.5.01.007 que tramita
na 72 vara do trabalho impetrado contra a Companhia pelo SINTSAMA, cujo
mérito trata da cobranca de reajustes salariais ndo imputados nas remuneracées
do més de janeiro de 1992. A Companhia, em agosto de 2012, apresentou a
proposta de pagamento parcelado do valor da causa no montante de R$76.797
com pagamentos a partir de setembro de 2012 até dezembro de 2015 e em
parcelas de valores diferenciados, sendo aceito pelo SINTSAMA, por
deliberacdo da Assembleia dos Trabalhadores e homologado pela Justica do
Trabalho. Neste mesmo acordo judicial, a Companhia assinou o Termo de
Acordo para Pagamento de honoréarios advocaticios contratuais, no montante de
R$19.199 em favor do patrono da acao, escritério Marcus Neves Advocacia e
Consultoria S.C., parcelado em 24 vezes e também o honordrio de sucumbéncia
no valor de R$4.799 parcelado em 16 parcelas em favor do SINTSAMA. Os
honoréarios de sucumbéncia e os advocaticios foram, respectivamente, quitados
em janeiro e setembro de 2014.

Condominio Shopping Center da Barra

A Companhia, através da acao civil n® 2001.001.124.449-6 da 9° Vara de
Fazenda Publica da Capital, interposta pelo Condominio do Shopping Center da
Barra (Barra Shopping), foi condenada a pagar o montante atualizado de
R$80.835 pela cobranca indevida de tarifa de esgoto e também pela
progressividade aplicada na tarifa de &gua. No contexto desta acgédo foi firmado o
acordo judicial que reduziu a divida para R$78.000 que esta sendo atualizada
anualmente, tendo como base 0os mesmos indices e critérios utilizados pelo
Tribunal de Justica do Rio Janeiro, acrescida de juros de 6% ao ano, apos o
decurso do primeiro ano da vigéncia do acordo. A divida esta sendo paga em 90
parcelas, mensais e sucessivas, tendo sido a primeira paga no ato da
homologac¢é&o do acordo judicial em 21 de janeiro de 2009, no valor de R$837 e
as demais na importancia de R$867.
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22. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social da Companhia é de R$1.349.922
(R$1.172.589 em 2015), totalmente subscrito e integralizado, dividido em
611.190.898 acdes ordinarias nominativas, todas sem valor nominal
(611.188.378 acdes em 2015).

A composicéao do capital social em 31 de dezembro de 2016 e 2015 por
guantidade de acOes esta assim distribuida:

2016 2015
Quantidade Quantidade
de agbes % de acles %
Estado do Rio de Janeiro 611.188.378 99,9996 611.188.378 99,9996
Outros 2.520 0,0004 2.520 0,0004
611.190.898 100,0000 611.110.898 100,0000

b) Lucro por acao

Em atendimento ao CPC 41 - Resultado por Agdo, a Companhia apresenta a
seguir as informacgdes sobre o lucro por acdo em 31 de dezembro de 2016 e
2015.

O célculo basico de lucro por agéo é feito atraves da divisdo do lucro liquido do

exercicio, pela quantidade média ponderada de agfes ordinarias disponiveis
durante o exercicio.
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22. Patrimonio liguido--Continuagéo

b) Lucro por acdo--Continuacao

O lucro diluido por agéo é calculado através da divisdo do lucro liquido atribuido
aos detentores de a¢des ordinarias da Companhia pela quantidade média
ponderada de a¢des ordinarias disponiveis durante o exercicio mais a
guantidade média ponderada de a¢des ordinarias que seriam emitidas na

conversao de todas as acoes ordinarias potenciais diluidos em a¢des ordinarias.

A Companhia ndo possui acdes ordinarias potenciais em 31 de dezembro de
2016 e 2015, logo o lucro basico por acédo € igual ao lucro diluido por acéo,
naquelas datas.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e ac¢des utilizados no
calculo dos lucros basico e diluido por agao:

2016 2015
Quantidade de acdes 611.190.898 611.190.898
Quantidade de acdes equivalentes de ac¢des ordinarias 611.190.898 611.190.898
Lucro atribuivel (R$) 379.227.197 248.888.519
Lucro por acéo (R$) 0,62 0,41
2016 2015
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 379.227 248.889
Quantidade média ponderada de acées ordinarias emitidas - milhares 611.191 608.088
Lucro basico por acdo (R$) 0,62 0,41
2016 2015
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 379.227 248.889
Lucro usado para determinar o lucro diluido por agdo 379.227 248.889
Quantidade média ponderada de ag6es ordinarias emitidas - milhares 611.191 608.088
Quantidade média ponderada de a¢8es ordinarias para o lucro diluido por
acao - milhares 611.191 608.088
Lucro diluido por acéo (R$) 0,62 0,41
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22. Patrimonio liguido--Continuagéo
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c)

d)

Dividendos propostos

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicao de dividendos minimos
obrigatérios em consonancia com a legislacédo societaria na ordem de 25% do
lucro liquido remanescente, apds a constituicdo da reserva legal. Em 31 de
dezembro de 2016 e 2015, a Administragédo propds a destinagéo do lucro
calculado como segue:

2016 2015
Lucro liquido do exercicio 379.227 248.889
Reserva legal - 5% (18.961) (12.444)

360.266 236.445
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 90.067 59.111
Quantidade de acdes ordinarias 611.191 608.088
Dividendos por acéo R$ 0,15 R$ 0,10

Reserva de capital

E constituida de valores aportados na Companhia a fundo perdido, originarios de
programas sociais da Unido Federal que destinam recursos para o setor de
saneamento. O saldo da reserva em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é
composto de R$2.037 de doacdes de redes de aguas de esgoto, R$3.869 do
Programa Habitar Brasil e R$8.058 do programa Ac¢éo Social de Saneamento,
compondo um total de R$13.964.

Reserva legal

E constituida pela alocag&o de 5% do lucro liquido do exercicio até o limite de
20% do capital social sendo que a Companhia podera deixar de constituir a
reserva legal no exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante
das reservas de capital, exceder 30% do capital social, conforme previsto no
artigo n° 193 da Lei Federal n° 6.404/1976. A reserva legal tem por finalidade
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizos ou aumentar o capital. Em 31 de dezembro de 2016 o
saldo da reserva legal é de R$77.146 (R$58.186 em 2015).
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22. Patrimonio liguido--Continuagéo

f)

9)

QOutros resultados abrangentes

A movimentacgdo € composta pelo saldo da reserva de reavaliacéo, liquido das
realizacdes do exercicio que em 2016 foram de R$128.004 (R$152.434 em
2015), e pelos ganhos liquidos atuariais que em 2016 foram de R$169.410
(perda liquida de R$82.475 em 2015), sendo ambos os saldos liquidos de
imposto de renda e contribuicdo social diferidos.

Reserva de retencao de lucros

E destinada a aplicagdo em investimentos previstos em orcamento de capital,
principalmente nas atividades relacionadas a distribuicdo de 4gua e esgoto, em
conformidade com o artigo n° 196 da Lei Federal n°® 6.404/1976.

Na proposta de destinagéo do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016 estéa prevista uma retencédo de lucros, no montante de R$398.202
(R$329.766 em 2015), a ser deliberado em Assembleia Geral de Acionistas que
ocorrerd em 29 de abril de 2016.

23. Receita operacional liquida
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A reconciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida € como segue:

2016 2015
Servigos de distribuicdo de agua 3.108.021 2.967.629
Servigos de coleta e tratamento de esgoto 1.618.612 1.507.818
Receita bruta de servigos 4.726.633 4.475.447
Tributos sobre faturamento (445.283) (418.140)
4.281.350 4.057.307
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24. Custo dos servigcos prestados e despesas operacionais

a) Custo dos servicos prestados

2016 2015
Custos com pessoal (821.073) (611.725)
Custos com servigos de terceiros (608.580) (609.397)
Custos com depreciacdo e amortizagdo (Notas 12 e 13) (286.171) (287.163)
Custos com material (97.179) (79.954)
Créditos de Pasep e COFINS sobre depreciagao 4.321 4.296
Outras (8.181) (2.849)

(1.816.863) (1.586.792)

b) Despesas comerciais

2016 2015
Constituicdo de provisdo para créditos de liquidagao duvidosa,
liquida (Nota 8.4) (737.294) (757.258)
Despesas com servicos de terceiros (103.561) (9.314)
Despesas com pessoal (27.145) (57.615)
Despesas com material (6.551) (18)
Qutras (422) (385)
(874.973) (824.590)
c) Despesas gerais e administrativas

2016 2015
Despesas com pessoal (207.282) (270.214)
Despesas com servigos de terceiros (148.904) (122.823)
Despesas com material (6.903) (9.850)
Qutras (42.864) (28.605)
(405.953) (431.492)
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25. Resultado financeiro

a) Despesas financeiras

2016 2015
Juros e variagdes monetarias sobre empréstimos e financiamentos (155.744) (178.071)
Juros passivos e sobre parcelamentos tributarios (47.318) (148.350)
Multas, juros e acréscimos morat6rios sobre pagamento em atraso das
obrigacdes tributarias (706) (311)
Outras (63) (3.968)
(203.831) (330.700)
b) Receitas financeiras
2016 2015
Atualizacdo monetéria 155.030 107.822
Rendimentos de aplicacdes financeiras (Nota 7) 22.857 32.650
Juros auferidos 16.066 16.436
Multas por impontualidade 15.987 12.726
Descontos obtidos e bonificacdes 1.642 675
211.582 170.309
26. Outras despesas operacionais, liguidas
2016 2015
QOutras receitas operacionais
Recuperacgéo de despesa e receita fiscais 52.929 23.147
Recuperagédo de despesas judiciais 40.159 -
Anistia Refis do IV - 13.305
Demais receitas operacionais 28.116 8.042
Reverséo de provisdes 1.980 1.856
123.184 46.350
Outras despesas operacionais
Constituicao de provisdo para contingéncias e passivos fiscais, liquida (Nota
17(b)) (417.135) (376.859)
Constituicdo de passivo atuarial, liquida (Nota 20) (230.188) (259.369)
Constituicao de provisdo para perda de ativos, liquida (1.144) (1.363)
Outras (33.199) (18.848)
(681.666) (656.439)
(558.482) (610.089)
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27. Seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de
delimité-los, contratando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e
operacado. As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes
pela Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a hatureza da sua
atividade, os riscos envolvidos em suas operacgoes e a orientacdo de seus
consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia apresentava as seguintes
principais apolices de seguro contratadas com terceiros e importancias seguradas:

Data vigéncia

Riscos De Até 2016 2015

Responsabilidade civil geral 30/10/2016 28/04/2017 20.000 20.000
Riscos operacionais (imoveis)

Danos materiais 12/09/2016 12/09/2017 150.182 155.265

Lucros cessantes - - - 3.555
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

De acordo com o disposto em seu Regimento Interno, aprovado pelo Conselho de Administracdo
da CEDAE, o Comité de Auditoria reuniu-se mensalmente no curso do ano de 2016, mantendo
como foco principal a avaliacdo dos trabalhos das Auditorias Interna e Externa; o acompanhamento
da elaboracdo das Demonstracdes Financeiras; e, 0 assessoramento a Administragdo da CEDAE
com destaque aos seguintes temas:

e Reorganizagdo da area de Governancga Corporativa, compreendendo a Auditoria Interna, 0s
Controles Internos e Compliance;

e Implementacdo de area especifica para Recursos Humanos;
o Identificacdo e adocdo de melhorias na area de sistemas;
o Avaliagdo da adequag&o das provisdes para inadimpléncias e para contingéncias; e,

e Adequacdo dos processos de Controladoria, Orgamentos, Controles e Avaliagbes de
Desempenhos.

Fundamentado nas constatacfes obtidas nas reunides mensais realizadas, inclusive até o més de
marco de 2017, e no relatério apresentado pela EY — ERNST YOUNG, empresa de auditoria
independente responsavel pela avaliagcdo dos procedimentos contabeis adotados na elaboragdo das
DemonstragBes Financeiras da CEDAE, bem como, dos controles internos instituidos na
Organizacdo; considerando que os trabalhos de auditoria tiveram abrangéncia considerada
suficiente para avaliar com seguranca a qualidade e a transparéncia das referidas demonstracdes, o
Comité de Auditoria propde ao Conselho de Administracio da Companhia Estadual de Aguas e
Esgotos — CEDAE a aprovagdo das DemonstracGes Financeiras levantadas pela Companhia em 31
de dezembro de 2016.

Rio de Janeiro, 22 de marco de 2017

Antdnio Miguel Fernandes

Joao Aldemir Dornelles

Roberto P. Dias Garcia
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PARECER DO CONSELHO FISCAL CEDAE N2 001/2017

Senhores Acionistas,

1. O Conselho Fiscal da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE, no exercicio de suas funcdes
legais e estatutarias, em reunido realizada nesta data, examinou o Relatério da Administragdo, as
Demonstragdes Contabeis referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016.

2. Os exames foram efetuados, com base nas informagdes e esclarecimentos da auditoria externa e nos
trabalhos, entrevistas e acompanhamentos realizados ao longo do exercicio, e ainda, no parecer da
ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S., datado de 22 de margo de 2017. O referido Relatério da
Administragdo e Demonstragdes Contabeis do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016
apresentam, adequadamente, em todos os seus aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
da companhia.

3. Adicionalmente, destacamos que, conforme acompanhamento efetuado por este Conselho Fiscal ao
longo do ano de 2016, verificamos sensivel melhora nos controles internos da Companhia. No entanto,
entendemos que tais controles podem ser disseminados por todas as dreas da Empresa. Desta forma,
entendemos que tal acdo deva ser intensificada.

4. Diante do exposto, este Conselho Fiscal aprova as contas da Companhia e opina no sentido de que o
Relatdrio da Administracdo e as DemonstragGes Contabeis, do exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, estdao em condigdes de serem apreciados pelos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria.

Rio de Janeiro, 22 de margo de 2017.

JAELIR GONCALVES RANGEL LEITE ANDREA RIECHERT SENKO
Presidente do Conselho Fiscal Membro do Conselho Fiscal
CPF:708.411.877-20 CPF: 008.946.177-02
FRANCISCO PEREIRA IGLESIAS JOSE YOCHIMY ARAKAKI
Membro do Conselho Fiscal Membro do Conselho Fiscal
CPF: 795.915.157-15 CPF: 027.697.357-72
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DELIBERACAO N°. 001/2017

Senhores Acionistas,

O Conselho de Administracio da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos —
CEDAE, no exercicio de suas funcbes legais e estatutarias, ap0s apreciar o
Relatorio da Administracdo, as DemonstracGes Contabeis e as Notas Explicativas
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, bem como 0s
Relatérios da Auditoria Externa EY, do Comité de Auditoria, o Parecer do
Conselho Fiscal da Companhia e, ainda, o Balanco Social de 2016, manifesta-se de
acordo com os referidos documentos e considera que a matéria examinada traduz,
com propriedade, a Posicdo Patrimonial da CEDAE no Exercicio de 2016 e, por
seus Membros abaixo assinados, delibera que as mesmas estdo em condicdes de
serem encaminhadas a Assembleia Geral Ordinéria.

Rio de Janeiro, 22 de marc¢o de 2017.

1. Marco Antonio Vaz Capute — Presidente

2. Jorge Luiz Ferreira Briard — Vice-Presidente
3. Helio Cabral Moreira — Membro

4. Icaro Moreno Junior — Membro

5. Antoine Azevedo Lousao — Membro

6. Guilherme Franco Fernandes — Membro

7. Paulo Roberto Ribeiro Pinto — Membro

8. Paulo Cezar Saldanha da Gama Ripper Nogueira — Membro
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DECLARACAO DE REVISAO DO PARECER DE AUDITORIA INDEPENDENTE PELOS DIRETORES

Em atendimento ao inciso V do artigo 25 da Instru¢do CVM n2 480 de 07 de dezembro de 2009, o
Diretor Presidente e os demais Diretores da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE,
sociedade an6nima de economia mista, de capital aberto, com sede na Av. Presidente Vargas, N2
2655 - Cidade Nova, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ sob o n2 33.352.394/0001-04, declaram
que reviram, discutiram e concordaram com as opinides expressas no parecer da Ernst & Young
Auditores Independentes, relativamente as demonstragdes financeiras em IFRS da Companhia
Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Rio de Janeiro, 22 de marco de 2017.
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DECLARACAO DE REVISAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PELOS DIRETORES

Em atendimento ao inciso VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n? 480 de 07 de dezembro de 2009, o
Diretor Presidente e os demais Diretores da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE,
sociedade an6nima de economia mista, de capital aberto, com sede na Av. Presidente Vargas, N2
2655 - Cidade Nova, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ sob o n2 33.352.394/0001-04, declaram
qgue reviram, discutiram e concordaram com as demonstracdes financeiras em IFRS da Companhia
Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Rio de Janeiro, 22 de marco de 2017.
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